








 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap harga 

saham pada perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang 

diperoleh dari laporan keuangan tahunan perusahaan makanan dan minuman yang 

terdaftar di BEI. Metode analisis data yang digunakan adalah analisis regresi data 

panel dengan menggunakan software eviews. Teknik analisis data yang digunakan 

adalah uji chow, uji hausman, uji lagrange multiplier, regresi data panel, uji 

signifikan (uji t dan uji f) dan uji koefisien Determinasi (R2). Return On Asset 

(ROA) hasil pengujian analisis regresi data panel menunjukkan hasil t-hitung 

untuk variabel independen ROA adalah sebesar 0.129017, sementara nilai t-tabel 

sebesar 1.66629 dimana berarti bahwa nilai t-hitung lebih kecil dari t-tabel 

(o.129017 < 1.66629) Secara parsial ROA tidak bepengaruh signifikan terhadap 

harga saham . Return On Equity (ROE) hasil pengujian analisis regresi data panel 

menunjukkan hasil t-hitung untuk variabel independent ROE adalah sebesar 

2.124607, sementara nilai t-tabel 1.66629 dimana berarti bahwa nilai t-hitung 

lebih kecil dari t-tabel (2.124607 > 1.66629) secara parsial ROE berpengaruh 

positif terhadap harga saham. Hasil secara simultan (Uji F) menunjukkan prob. 

(F.Statistic) < 0.05 sehingga seluruh variabel Return On Asset dan Return On 

Equity berpengaruh secara Bersama-sama terhadap harga saham. 
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ABSTRACT 

This research aims to analyze the effect of profitability on share prices in food and 

beverage companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The data used in this 

research is secondary data obtained from the annual financial reports of food and 

beverage companies listed on the IDX. The data analysis method used is panel 

data regression analysis using eviews software. The data analysis techniques used 

are the Chow test, Hausman test, Lagrange multiplier test, panel data regression, 

significance tests (t test and f test) and the coefficient of determination test (R2). 

Return On Asset (ROA) panel data regression analysis test results show that the t-

count result for the independent variable ROA is 0.129017, while the t-table value 

is 1.66629, which means that the t-count value is smaller than the t-table 

(o.129017 < 1.66629) Partially ROA does not have a significant effect on share 

prices. Return On Equity (ROE) test results from panel data regression analysis 

show that the t-count result for the independent variable ROE is 2.124607, while 

the t-table value is 1.66629, which means that the t-count value is smaller than the 

t-table (2.124607 > 1.66629) overall. partial ROE has a positive effect on stock 

prices. Simultaneous results (F test) show prob. (F.Statistic) < 0.05 so that all 

Return On Assets and Return On Equity variables have a joint effect on stock 

prices. 

 

Keywords : Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE) dan Stock Price 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 

A. Latar Belakang Masalah 

 

Pasar moldal adalah pasar yang belrolpelrasi l selcara telrolrgani lsi lr di lmana telrdapat 

akti lvi ltas pelrdagangan surat-surat belrharga selpelrti l saham, elkui ltas, surat pelngakuan 

hutang, olbli lgasi l, dan surat belrharga lai lnnya yang di ltelrbi ltkan ollelh pelmelri lntah 

maupun pelrusahaan swasta delngan melmanfaatkan jasa pelrantara, kolmi lsi lolnelr, dan 

undelrwri ltelr. Pasar moldal melmi llilki l pelranan yang pelnti lng telrhadap pelrelkolnolmi lan 

suatu nelgara karelna pasar moldal melnjalankan dua fungsi l, yai ltu fungsi l elkolnolmi l dan 

fungsi l keluangan. Dalam fungsi l elko lnolmi l, pasar moldal melnyeldi lakan fasi lli ltas untuk 

melmpelrtelmukan dua kelpelnti lngan, yai ltu pi lhak yang melmi lli lki l kellelbi lhan dana 

(i lnvelstolr) dan pi lhak yang melmelrlukan dana (elmi lteln). 

Melnurut UU Nol 8 tahun 1995, Pasar moldal (capi ltal markelt) adalah kelgi latan 

yang belrsangkutan delngan pelnawaran umum dan pelrdagangan elfelk, pelrusahaan 

publi lk yang belrkai ltan delngan elfelk yang di ltelrbi ltkannya, selrta lelmbaga dan prolfelsi l 

yang belrkai ltan delngan elfelk. Kelbelradaan pasar moldal di l Ilndolnelsi la melrupakan salah 

satu faktolr pelnti lng dalam pelmbangunan pelrelkolnolmi lan nasi lolnal, telrbukti l tellah 

banyak i lndustri l dan pelrusahaan yang melnggunakan i lnstiltusi l ilni l selbagai l meldila 

untuk melnyelrap i lnvelstasi l dan meldi la untuk melmpelrkuat po lsi lsil keluangannya. 

Pasar moldal di l Ilndolnelsi la di lkelnal delngan nama Bursa Elfelk Ilndolnelsi la. 

Pelngelrti lan selcara umum i lnvelstolr atau juga di lselbut delngan pelmoldal adalah pi lhak 

yang melngi lnvelstasi lkan moldalnya dalam belntuk surat belrharga. Melnurut Tandelli lli ln 

(2010) i lnvelstolr dapat di lbeldakan dalam i lnvelstolr pelrselolrangan (i lndi lvi ldual i lnvelstolr) 
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atau i lnvelsto lr i lnsti ltusi lolnal (i lnsti ltutilo lnal i lnvelstolr). Ollelh karelna i ltu, supaya i lnvelstolr 

ti ldak melngalami l kelrugi lan, maka i lnvelstolr waji lb melmantau fluktuasi l dan faktolr- 

faktolr yang dapat melmpelngaruhi l harga saham saat melngambi ll kelputusan. 

Harga saham adalah harga yang telrjadi l di l pasar bursa pada saat telrtelntu yang 

di ltelntukan ollelh pelri llaku pasar, yai ltu pelrmi lntaan dan pelnawaran saham yang 

belrsangkutan di l bursa (Jolgi lyantol, 2014). Melnurut (Bri lgham & Holustoln, 2011) 

harga saham adalah “Harga saham melnelntukan kelkayaan pelmelgang saham. 

Maksi lmali lsasi l kelkayaan pelmelgang saham di ltelrjelmahkan   melnjadi l 

maksi lmalkan harga saham pelrusahaan. Harga saham pada satu waktu telrtelntu 

akan belrgantung pada arus kas yang di lharapkan di ltelri lma di l masa delpan ollelh 

i lnvelstolr “rata-rata” ji lka i lnvelstolr melmbelli l saham”. 

Harga saham melncelrmi lnkan ni llai l pasar pelrusahaan. Ilnvelstolr melnggunakan 

harga saham selbagai l i lndi lkatolr ni llai l pelrusahaan dan selbagai l dasar untuk melmbuat 

kelputusan i lnvelstasi l. Kelnai lkan harga saham dapat melncelrmi lnkan ki lnelrja yang bai lk 

dan pelrtumbuhan pelrusahaan, selmelntara pelnurunan harga saham dapat 

melncelrmi lnkan masalah atau kelkhawati lran yang belrkai ltan delngan pelrusahaan 

telrselbut. Harga saham yang ti lnggi l dapat melmbelri lkan keluntungan bagi l pelrusahaan 

dalam hal pelndanaan. Pelrusahaan dapat melnjual saham tambahan delngan harga 

yang lelbi lh tilnggi l, melnghasi llkan dana yang lelbi lh belsar untuk elkspansi l, i lnvelstasi l, 

atau pelngelmbangan bi lsni ls. Harga saham yang ti lnggi l juga dapat melmbuat 

pelrusahaan lelbi lh mudah melndapatkan moldal mellalui l pelnawaran umum pelrdana 

(Ilni lti lal Publi lc Olffelrilng) atau pelnelrbi ltan saham prelfelreln. 

Fluktuasi l harga saham melncelrmi lnkan selbelrapa belsar mi lnat i lnvelstolr telrhadap 

harga saham suatu pelrusahaan, karelnanya selti lap saat bi lsa melngalami l pelrubahaan 
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seli lri lng delngan mi lnat i lnvelstolr untuk melnelmpatkan moldalnya pada saham. Nai lk 

turunnya harga saham yang di lpelrdagangkan di l lantai l bursa di ltelntukan ollelh 

kelkuatan pasar, dalam arti l telrgantung kelkuatan pelrmi lntaan dan pelnawaran saham 

i ltu selndi lri l. Jilka pasar melni llai l bahwa pelrusahaan pelnelrbi lt saham dalam kolndi lsil bai lk 

maka bi lasanya harga sahampelrusahaan yang belrsangkutan akan nai lk, delmi lki lan 

pula selbali lknya ji lka pelrusahaan di lni llai l relndah ollelh pasar, maka harga saham 

pelrusahaan juga akan i lkut turun bahkan bi lsa lelbi lh relndah dari l harga di l pasar 

selkundelr antara i lnvelstolr yang satu delngan invelstolr yang lai ln sangat melnelntukan 

harga saham suatu pelrusahaan. 

Tabel 1. 1 Harga Saham pada Perusahaan Makanan dan Minuman yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Pada Tahun 2017-2021 

No. Emiten Kode Emiten 
Tahun 

2017 2018 2019 2020 2021 

1 PT Tilga Pi llar Seljahtelra AIlSA 476.00 168.00 168.00 390.00 192.00 

2 PT Tril banyan Tilrta, Tbk ALTOl 388.00 400.00 398.00 308.00 280.00 

3 PT Campilna Ilcel Crelam CAMP 1,185.00 346.00 374.00 370.00 306.00 

4 PT Willmar Cahaya CElKA 1,290.00 1,375.00 1,670.00 1,785.00 1,880.00 

5 PT Sarilguna Prilmatilrta, CLElOl 755.00 288.00 545.00 500.00 470.00 

6 PT Ilndo lfo lo ld Cbp IlCBP 8,900.00 10,450.00 11,150.00 9,575.00 8,700.00 

Rata-rata 2,165.67 2,171.17 2,384.17 2,154.67 1,971.33 

Sumbelr : www.ildx.co l.ild, 2024 

 

Belrdasarkan tabell 1.1 dapat di lkeltahui l bahwa harga saham pada pelrusahaan 

makanan dan mi lnuman yang telrdaftar di l Bursa Elfelk Ilndo lnelsi la tahun 2017-2021 

melngalami l fluktuasi l. Belrdasarkan ni llai l rata-rata harga saham pali lng relndah telrjadi l 

pada tahun 2021 delngan ni llai l rata-rata 1.971, kelmudi lan di lsusul tahun 2020 selbelsar 

2.155 harga saham. Pelnurunan harga saham telrselbut dilasumsi lkan karelna keladaan 

pandelmi lc yang mellanda duni la khususnya Ilndolnelsi la yang belrdampak pada selktolr 

pelrtumbuhan elkolnolmi l duni la. Pelnurunan i lni l akan belrdampak pada pelnurunan ni llai l 

pelrusahaan selhi lngga dapat melnyelbabkan belrkurangnya kelpelrcayaan i lnvelstolr 

untuk melngi lnvelstasi lkan moldalnya di l pelrusahaan. Ji lka pelnurunan i lni l telrjadi l dalam 

http://www.idx.co.id/
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waktu yang lama maka pelrusahaan akan melngalami l kelsuli ltan untuk melmpelrolle lh 

moldal tambahan. 

Fluktuasi l harga saham di lpelngaruhi l ollelh banyak fakto lr, salah satunya adalah 

ki lnelrja pelrusahaan. Ki lnelrja pelrusahaan i lni l telrcelrmi ln dari l ki lnelrja keluangannya. 

Aspelk yang bilasa dilgunakan i lnvelsto lr untuk melngukur ki lnelrja keluangan pelrusahaan 

adalah prolfi ltabi lli ltas. Hal i lni l di lkarelnakan prolfi ltabi lliltas belrkai ltan elrat delngan 

keluntungan yang dilpelrollelhnya. Prolfi ltabi lli ltas adalah kelmampuan pelrusahaan dalam 

melnghasi llkan laba. Prolfi ltabi lliltas pelnti lng bagi l pelrusahaan karelna prolfi ltabi lli ltas 

di lgunakan untuk melngukur elfelkti lvi ltas pelrusahaan di l dalam melnghasi llkan 

keluntungan delngan melmanfaatkan akti lva yang di lmi llilki lnya. Melnurut Fahmi l (2014) 

melnyatakan bahwa, “Rasi lol prolfi ltabi lli ltas adalah rasi lol yang melngukur elfelkti lvi ltas 

manajelmeln selcara kelselluruhan yang di ltujukan ollelh belsar kelci llnya ti lngkat 

keluntungan yang di lpelrollelh dalam hubungannya delngan pelnjualan maupun 

ilnvelstasil”. Prolfiltabilliltas melmpunyai l kelmampuan untuk melnghasi llkan/melmpelrollelh 

laba selcara elfelkti lf dan elfi lsi leln. Pro lfi ltabi lliltas yang dilgunakan dalam pelnelli lti lan ilni l 

adalah Relturn Oln Asselts (ROlA) dan Relturn Oln Elqui lty (ROlEl). 

Relturn oln asselt (ROlA) melrupakan rasi lol yang melnunjukkan kelmampuan 

pelrusahaan dalam melnghasi llkan laba atas akti lva pelrusahaan”. Rasi lol i lni l 

melmbandi lngkan antara laba belrsi lh delngan toltal asselt pelrusahaan. Selmaki ln ti lnggil 

rasilol ilnil melnunjukkan selmakiln bai lk pelrusahaan dalam melnghasi llkan laba. Melnurut 

Murhadi l (2015) Relturn Oln Asselts (ROlA) “melncelrmi lnkan selbelrapa belsar relturn 

yang di lhasi llkan atas selti lap rupi lah uang yang di ltanamkan dalam belntuk asselt, 

selmaki ln ti lnggi l Relturn Oln Asselt (ROlA), maka selmaki ln bai lk harga saham”. Ji lka 

hasi ll pelngelmbali lan atas aselt selmaki ln ti lnggi l, maka selmaki ln ti lnggi l pula jumlah 
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laba belrsi lh yang di lhasi llkan dari l selti lap rupi lah dana yang telrtanam dalam toltal aselt. 

Hal i ltu melmbuat pelrusahaan di lpandang bai lk dan akan melnari lk para i lnvelstolr- 

i lnvelstolr melnanaelstolrmkan moldalnya di lpelrusahaan telrselbut. Karelna pada 

umumnya selolrang i lnvestor melli lhat kellayakan pelrusahaan dari l pelndapatannya. 

Melnurut Fahmi l (2014) melnyatakan bahwa, “ROlEl adalah rasi lol yang melngkaji l 

seljauh mana suatu pelrusahaan melmpelrgunakan sumbelr daya yang di lmi lli lki l untuk 

mampu melmbelri lkan laba atas elkui ltas.” Relturn oln Elqui lty (ROlEl) adalah adalah rasi lo l 

yang melnunjukkan kelmampuan pelrusahaan dalam melnghasi llkan laba belrsi lh 

delngan melnggunakan moldal selndi lri l dan melnghasi llkan laba belrsi lh yang telrseldi la 

bagi l pelmi lli lk atau i lnvelstolr. ROlEl adalah salah satu rasi lol prolfi ltabi lli ltas yang pali lng 

pelnti lng. Selmaki ln ti lnggil ni llai l ROlEl pelrusahaan, maka selmaki ln bai lk elfi lsilelnsi l 

pelrusahaan dalam melnghasi llkan laba belrsi lh seltellah pajak. Delngan melngeltahui l 

ti lngkat ROlE l, i lnvelstolr dapat melni llai l prolspelk pelrusahaan di l masa melndatang dan 

dapat melli lhat seljauh mana pelrtumbuhan prolfi ltabi lli ltas pelrusahaan. Jadi l, pelrusahaan 

yang melmi llilki l ROlEl yang tilnggi l akan melmbelri lkan pelngaruh polsi lti lf bagi l ilnvelstolr 

untuk melmburu saham pelrusahaan telrselbut dan telntu saja harga sahamnya akan 

melni lngkat pula. 

Pelrusahaan makanan dan mi lnuman melnjadi l pelrusahaan yang di lpri lolri ltaskan 

ollelh pelmelri lntah dalam melndolrolng i lndustri l selbagai l pelnggelrak elkolnolmi l nasi lolnal. 

Selktolr makanan dan mi lnuman adalah salah satu selktolr i lndustri l yang melnolpang 

duni la pelri lndustri lan duni la dan sangat di lbutuhkan ollelh banyak masyarakat selhi lngga 

prolspelknya akan melnguntungkan bai lk di lmasa selkarang maupun masa yang akan 

datang. Capai lan ki lnelrjanya sellama i lni l telrcatat kolnsi lsteln telrus polsilti lf mulai l dari l 
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pelrannya telrhadap pelni lngkatan pro ldukti lvi ltas, i lnvelstasi l, elkspolr hi lngga pelnyelrapan 

telnaga kelrja. (www.kelmelnpelri ln.gol.i ld) 

Seli lri lng melni lngkatnya laju pelrtumbuhan dan melnci lptakan pelrsai lngan pada 

selktolr i lndustri l makanan dan mi lnuman selhi lngga harus mampu melni lngkatkan 

ki lnelrja yang di ldasarkan dari l toltal kelselluruhan ki lnelrja pada selbuah pelrusahaan 

untuk melncapai l tujuannya. Pelrsai lngan yang ti lnggi l pada selktolr i lndustri l makanan 

dan mi lnuman melngaki lbatkan banyak i lnvelstolr yang i lngiln melnanamkan moldalnya. 

Delngan adanya pelrsai lngan yang ti lnggi l maka pelrusahaan harus telrus melnelrus 

belri lnolvasi l melnci lptakan prolduk yang baru supaya melmelnuhi l sellelra kolnsumeln bai lk 

di ldalam maupun di lluar nelgelri l dan kolnsumeln teltap belrtahan pada i lndustri l makanan 

dan mi lnuman. Telrlelbi lh lagi l adanya i lmplelmelntasi l i lndustri l 4.0, delngan pelmanfaatan 

telknollolgi l telrki lni l di lnillai l dapat melnghasi llkan prolduk yang belrkuali ltas dan 

kolmpelti ltilf. Selhi lngga i lndustri l makanan dan mi lnuman sellalu melmbelri lkan si lnyal 

polsi ltilf kelpada para i lnvelstolrnya. Sellai ln i ltu melni lngkatnya laju pelrtumbuhan selktolr 

i lndustri l makanan dan mi lnuman juga akan melmpelngaruhi l harga saham. 

Pelnelli lti lan i lni l di lfolkuskan pada pelrusahaan selktolr pelrusahaan makanan dan 

mi lnuman, yang melmilli lki l pelran sangat pelnti lng dalam melnggelrakkan dan melnjaga 

stabi lliltas pelrelkolnolmi lan. Sellai ln iltu juga, manusi la tildak akan bi lsa telrlelpas dari l 

kolnsumsilnya dalam kelhi ldupan selhari l-hari l. Pelrtumbuhan pelnjualan juga 

melrupakan bahan pelrti lmbangan para i lnvelstolr dalam melnanamkan sahamnya. 

Pelti lmbangan yang di lgunakan i lnvelstolr dalam melnanamkan sahamnya adalah 

pelrtumbuhan pelnjualan yang melrupakan pelrubahan pelnjualan pelr tahun. Ji lka 

pelrtumbuhan dari l tahun kel tahun sellalu nai lk, maka dapat di lkatakan pelrusahaan 

telrselbut melmpunyai l prolspelk yang bai lk di lmasa yang akan datang. Salah satu 
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i lnfolrmasi l yang dapat melmbantu i lnvelstolr dalam melni llai l ki lnelrja suatu pelrusahaan 

adalah lapo lran keluangan. Ilnvelstolr dapat melngeltahui l pelrbandi lngan antara ni llai l 

i lntilri lnsi lk saham di lbandi lngkan delngan harga pasar saham pelrusahaan yang 

belrsangkutan belrdasarkan anali lsi ls telrhadap i lnfolrmasi l lapolran keluangan 

pelrusahaan telrselbut. 

Tabel 1. 2 Data Harga Saham, Return on Asset (ROA) dan Return on Equity 

(ROE) pada Perusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Pada Tahun 2017-2021 

No. Emiten Kode Emiten Tahun ROA ROE 
Harga 

Saham 

1 PT Tilga Pillar Seljahtelra 

Fo lo ld, Tbk 

AIlSA 2017 -264.1% 156.3% 476.00 

2018 -6.8% 3.6% 168.00 

2019 79.6% -89.7% 168.00 

2020 106.0% 257.4% 390.00 

2021 3.1% 6.6% 192.00 

    -16% 67%  

2 PT Tril banyan Tilrta, Tbk ALTO l 2017 -5.7% -15.0% 388.00 

2018 -3.0% -8.5% 400.00 

2019 -0.7% -1.9% 398.00 

2020 -0.9% -2.8% 308.00 

2021 -0.8% -2.5% 280.00 

    -2% -6%  

3 PT Campilna Ilcel Crelam 

Ilndustry, Tbk 

CAMP 2017 3.6% 5.2% 1,185.00 

2018 6.2% 7.0% 346.00 

2019 7.3% 8.2% 374.00 

2020 4.1% 4.6% 370.00 

2021 8.7% 9.8% 306.00 

    6% 7%  

4 PT Willmar Cahaya 

Ilndo lnelsi la, Tbk 

CE lKA 2017 7.7% 11.9% 1,290.00 

2018 7.9% 9.5% 1,375.00 

2019 15.5% 19.1% 1,670.00 

2020 11.6% 14.4% 1,785.00 

2021 11.0% 13.5% 1,880.00 

    11% 14%  
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No. Emiten Kode Emiten Tahun ROA ROE 
Harga 

Saham 

5 PT Sari lguna Prilmatilrta, 

Tbk 

CLE lO l 2017 7.6% 16.9% 755.00 

2018 7.6% 10.0% 288.00 

2019 10.5% 17.1% 545.00 

2020 10.1% 14.8% 500.00 

2021 13.4% 18.0% 470.00 

    10% 15%  

6 PT Ilndo lfo lo ld Cbp 

Suksels Makmur,Tbk 

IlCBP 2017 11.7% 18.3% 8,900.00 

2018 14.1% 21.7% 10,450.00 

2019 14.7% 21.7% 11,150.00 

2020 10.4% 19.3% 9,575.00 

2021 7.1% 15.0% 8,700.00 

    12% 19%  

Sumbelr : www.ildx.co l.ild, 2024 

 

Belrdasarkan tabell 1.2 dapat di ltelmukan belbelrapa felno lmelna yai ltu pada elmi lteln 

AIlSA. Pada tahun 2017 nillai l ROlA elmi lteln AIlSA melngalami l ni llai l yang sangat 

relndah yai ltu selbelsar -264,1% selmelntara harga saham AIlSA melrupakan ni llai l saham 

telrti lnggi l dalam 5 tahun telrakhi lr selbelsar 476. Pada tahun 2018 ni llai l ROlA pada 

elmi lteln CAMP melngalami l kelnai lkan dari l tahun selbellumnya selbelsar 2,6% namun 

harga saham melngalami l pelnurunan selbelsar 839. 

Belrdasarkan tabell 1.2 juga di ltelmukan belbelrapa felnolmelna telrkai lt kolrellasi l 

antara ni llai l ROlEl telrhadap harga saham. Selcara telolri l nai lk turunnya ni llai l ROlEl dapat 

melmelngaruhi l harga saham, pelrmi lntaan telrhadap saham pelrusahaan delngan ROlEl 

yang ti lnggi l dapat melni lngkat, yang belrpoltelnsi l melndolrolng kelnai lkan harga saham. 

Namun ti ldak telrjadi l delngan pelrusahaan manufaktur sub selktolr makanan dan 

mi lnuman yang telrdaftar di l BElIl. Pada tahun 2018 ni llai l ROlEl pada elmi lteln CAMP 

melngalami l kelnai lkan 1,8% namun harga saham melngalami l pelnurunan selbelsar 839. 

Pada tahun 2020 ni llai l ROlEl elmi lteln CElKA melngalami l pelnurunan 4,7% dari l tahun 

selbellumnya namun harga saham melngalami l kelnai lkan selbelsar 115. 

http://www.idx.co.id/
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Ni llai l ROlA dan ROlEl yang ti lnggil akan melmbelri lkan si lnyal polsi ltilf bagi l i lnvelstolr 

untuk melmbelli l saham pelrusahaan dan akan melni lngkatkan harga saham, yang 

kelmudi lan akan belrpelngaruh pada pelni lngkatan ni llai l pelrusahaan. Hal i lni l di ldukung 

delngan pelnelliltilan yang dillakukan ollelh (Mastolni l, 2011) , (Fi ltri lani l, 2021) dan (Delwi l, 

2018) yang melmbuktilkan bahwa Relturn Oln Asselts (ROlA), dan Relturn Oln Elquilty 

(ROlEl) melmi lli lki l pelngaruh yang si lgni lfi lkan telrhadap harga saham. Akan teltapi l, 

pelnelli lti lan telrselbut belrbelda delngan pelnelli lti lan yang di llakukan ollelh (Wi ljayani l, 

Felbri lanti l, & Gholzi l, 2022) yang melnyatakan bahwa ROlA ti ldak belrpelngaruh 

telrhadap Harga Saham, NPM belrpelngaruh telrhadap Harga Saham. Dan pelnelli lti lan 

yang di llakukan ollelh (Afri lani l, 2019) melmbukti lkan bahwa Relturn oln Elqui lty (ROlEl) 

ti ldak belrpelngaruh polsi lti lf dan si lgnilfi lkan telrhadap harga saham. 

Belrdasarkan latar bellakang masalah di latas, maka pelnelli lti l telrtari lk untuk 

melnelli lti l “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan 

Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Pada 

Tahun 2017-2021”. 

 

B. Identifikasi Masalah 

 

Dari l latar bellakang masalah yang tellah di ltuli ls di l atas, maka pelnelli ltil 

melngi ldelnti lfi lkasi l masalah yang akan di ljadi lkan bahan pelnelli lti lan selbagai l belri lkut : 

1. Ni llai l rata-rata harga saham pali lng relndah telrjadi l pada tahun 2021 delngan 

ni llai l rata-rata 1.971, kelmudi lan di lsusul tahun 2020 selbelsar 2.155 harga 

saham. Pelnurunan harga saham telrselbut di lasumsilkan karelna keladaan 

pandelmi lc yang mellanda duni la khususnya Ilndolnelsi la yang belrdampak pada 

selktolr pelrtumbuhan elkolno lmi l dunila. 
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2. Pada tahun 2017 ni llai l ROlA elmi lteln AIlSA melngalami l ni llai l yang sangat 

relndah yai ltu selbelsar -264,1% selmelntara harga saham AIlSA melrupakan 

ni llai l saham telrti lnggi l dalam 5 tahun telrakhi lr selbelsar 476. Pada tahun 2018 

ni llai l ROlA pada elmi lteln CAMP melngalami l kelnai lkan dari l tahun 

selbellumnya selbelsar 2,6% namun harga saham melngalami l pelnurunan 

selbelsar 839. 

3. Pada tahun 2018 ni llai l ROlEl pada elmi lteln CAMP melngalami l kelnai lkan 1,8% 

namun harga saham melngalami l pelnurunan selbelsar 839. Pada tahun 2020 

ni llai l ROlEl elmi lteln CElKA melngalami l pelnurunan 4,7% dari l tahun 

selbellumnya namun harga saham melngalami l kelnai lkan selbelsar 115. 

 

C. Batasan Masalah 

 

Belrdasarkan ildelntilfilkasil masalah dilatas dan karelna adanya keltelrbatasan waktu, 

bi laya selrta pelngeltahuan pelnelli lti l, maka di lteltapkan batasan pelnelli lti lan i lni l belrfolkus 

telrhadap tujuan dan masalah pelnelli lti lan, yai ltu pelnelli lti lan i lni l hanya melnggunakan 

prolfi ltabi lli ltas manajelmeln keluangan, khususnya melnelli lti l telntang Relturn Oln Asselt 

(ROlA), Relturn Oln Elqui lty (ROlEl) dan Harga Saham pada pelrusahaan makanan dan 

mi lnuman yang telrdaftar di l Bursa Elfelk Ilndolnelsi la tahun 2017-2021. 

 

D. Rumusan Masalah 

 

Belrdasarkan latar bellakang yang sudah di lurai lkan, maka pelnuli ls melrumuskan 

masalah selbagai l belri lkut: 
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1. Apakah Reltun Oln Asselts (ROlA) belrpelngaruh polsi lti lf dan si lgni lfi lkan telrhadap 

harga saham pada pelrusahaan manufaktur sub selktolr makanan dan 

mi lnuman yang telrdaftar di l Bursa Elfelk Ilndolnelsi la tahun 2017-2021? 

2. Apakah Relturn Oln Elqui lty (ROlEl) belrpelngaruh polsi lti lf dan si lgni lfi lkan 

telrhadap harga saham pada pelrusahaan manufaktur sub selktolr makanan dan 

mi lnuman yang telrdaftar di l Bursa Elfelk Ilndolnelsi la tahun 2017-2021? 

3. Apakah Reltun Oln Asselts (ROlA) dan Relturn Oln Elqui lty (ROlEl) belrpelngaruh 

polsi ltilf dan si lgni lfi lkan telrhadap harga saham pada pelrusahaan manufaktur 

sub selktolr makanan dan mi lnuman yang telrdaftar di l Bursa Elfelk Ilndolnelsi la 

tahun 2017-2021? 

 

E. Tujuan Penelitian 

 

Adapun tujuan dari l pelnelli ltilan i lni l adalah : 

 

1. Untuk melngeltahuil apakah Reltun Oln Asselts (ROlA) belrpelngaruh polsi lti lf dan 

si lgnilfi lkan telrhadap harga saham pada pelrusahaan manufaktur sub selktolr 

makanan dan milnuman yang telrdaftar di l Bursa Elfelk Ilndolnelsi la tahun 2017- 

2021. 

2. Untuk melngeltahui l apakah Relturn Oln Elqui lty (ROlEl) belrpelngaruh polsi lti lf 

dan si lgni lfi lkan telrhadap harga saham pada pelrusahaan manufaktur sub 

selktolr makanan dan mi lnuman yang telrdaftar di l Bursa Elfelk Ilndolnelsi la 

tahun 2017-2021. 

3. Untuk melngeltahui l apakah Reltun Oln Asselts (ROlA) dan Relturn Oln Elqui lty 

 

(ROlEl) belrpelngaruh polsi ltilf dan si lgni lfi lkan telrhadap harga saham pada 
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pelrusahaan manufaktur sub selktolr makanan dan mi lnuman yang telrdaftar 

di l Bursa Elfelk Ilndolnelsi la tahun 2017-2021. 

 

F. Manfaat Penelitian 

 

Belrdasarkan tujuan pelnelli lti lan yang tellah di ltelntukan di latas, maka pelnelli ltil 

belrharap pelnelli lti lan i lni l dapat melmbelri lkan manfaat selbagai l belri lkut : 

1. Manfaat Telolri lti ls 

 

Hasi ll pelnelli lti lan i lni l di lharapkan melnambah wawasan, melmbelri lkan 

relfelrelnsi l dan dapat di lgunakan untuk melnguji l kelmbali l telrkai lt manajelmeln 

keluangan khususnya telntang pelngaruh prolfi ltabi lli ltas telrhadap harga saham 

selhi lngga dapat di lkeltahui l apakah pelnelli lti lan i lni l akan melmpelrkuat hasi ll atau 

malah justru melmpelrlelmah hubungan antar vari lablel yang di ltelli lti l. 

2. Bagi l Pelmbaca 

 

Pelnelli lti lan i lni l di lharapkan dapat melnjadi l sumbelr relfelrelnsi l dan dapat 

melnambah wawasan dan melmpelrdalam pelmahaman telntang ki lnelrja 

keluangan telrhadap suatu pelrusahaan. 

3. Bagi l Ilnvelstolr 

 

Pelnelli lti lan ilni l di lharapkan dapat melnjadi l tollak ukur dalam melnganali lsi ls 

telrkai lt pelngaruh prolfi ltabi lliltas telrhadap harga saham bagi l para i lnvelstolr 

maupun caloln i lnvelstolr. 

4. Bagi l Pelrusahaan 

 

Pelnelli lti lan i lnil di lharapkan dapat melnjadi l i lnfolrmasi l selkali lgus elvaluasil 

dalam melmpelrtahankan harga saham delngan melli lhat faktolr-faktolr apa 

saja yang melmpelngaruhi l harga saham selpelrti l prolfi ltabi lli ltas. 
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5. Bagi l Pelnulils 

 

Pelnelli lti lan ilni l dapat melnambah pelngeltahuan melngelnai l suatu kilnelrja 

keluangan telrhadap harga saham bagi l suatu pelrusahaan. 

 

G. Keaslian Penelitian 

 

Pelnelli lti lan i lni l melrupakan pelngelmbangan pelnelli lti lan Mellsa Fi ltri lani l (2021) 

delngan judul Pelngaruh Prolfi ltabi lli ltas Telrhadap Harga Saham Elmi lteln Jakarta 

Ilslami lc Ilndelx Di l Bursa Elfelk Ilndo lnelsi la Tahun 2018-2020. Seldangkan pelnelli lti lan 

i lni l belrjudul Pelngaruh Prolfi ltabi lli ltas Telrhadap Harga Saham Pada Pelrusahaan 

Makanan Dan Mi lnuman Yang Telrdaftar Di l Bursa Elfelk Ilndolnelsi la Pada Tahun 

2017-2021. Pelrbeldaan pelnelli lti lan telrleltak pada: 

1. Pelrbeldaan pelnelli lti lan telrleltak pada Vari labell Pelnelli lti lan: Pelnelli lti lan 

telrdahulu melnggunakan 3 (ti lga) vari labell belbas yai ltu ROlA, ROlEl, NPM. 

Seldangkan pelnelli lti lan i lni l melnggunakan 2 (dua) Vari labell yai ltu ROlA dan 

ROlEl. 

2. Pelrbeldaan pelnelli lti lan telrleltak pada Pelri loldel Data Pelnelli lti lan, Pelnelli lti lan 

telrdahulu melnggunakan pelri loldel 2014-2015, seldangkan pelnelli lti lan ilni l pada 

tahun 2017-2021. 



 

BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

A. Landasan Teori 

 

1. Teori Sinyal (Signalling Theory) 

 

Telo lri l si lnyal (Si lgnalli lng Thelolry) pelrtama kali l di lkelmukakan ollelh Spelnel 

(1973) yang melnjellaskan bahwa pi lhak pelngi lri lm (pelmi lli lk i lnfolrmasi l) 

melmbelri lkan suatu i lsyarat atau si lnyal belrupa i lnfolrmasi l yang melncelrmi lnkan 

kolndi lsi l suatu pelrusahaan yang belrmanfaat bagi l pi lhak pelnelri lma (i lnvelstolr). 

Dolrolngan untuk melnyampai lkan atau melmbelri lkan i lnfolrmasi l telrkai lt lapolran 

keluangan untuk pi lhak elkstelrnal di llandasi l pada telrdapatnya asi lmeltri l i lnfolrmasil 

antar manajelmeln pelrusahaan dan pi lhak elkstelrnal (Belrgh, Colnnellly, Keltcheln, 

& Shannoln, 2014). 

Ilnfolrmasi l yang di ltelri lma ollelh i lnvelstolr dapat belrupas si lnyal yang bai lk 

(golold nelws) atau si lnyal yang jellelk (bad nelws). Si lnyal yang bai lk, apabi lla laba 

yang di llapolrkan pelrusahaan melni lngkat dan selbali lknya apabi lla laba yang 

di llapolrkan ollelh pelrusahaan melngalami l pelnurunan, maka telrmasuk si lnyal yang 

jellelk bagi l i lnvelstolr. Delngan kata lai ln pelngumuman elmi lsi l saham ollelh suatu 

pelrusahaan melrupakan suatu i lsyarat atau si lnyal yang melnandakan bahwa 

manajelmeln pelrusahaan melmandang prolspelk pelrusahaan telrselbut suram dan 

apabi lla suatu pelrusahaan melnawarkan pelnjualan saham baru delngan frelkuelnsil 

yang lelbi lh selri lng dari l bi lasanya maka harga saham pelrusahaan telrselbut akan 

melnurun, hal i lni l di laki lbatkan karelna delngan melnelrbi ltkan saham baru maka 

melmbelri lkan i lsyarat nelgari lf yang kelmudi lan dapat melnelkan harga saham 

(Przelpi lo lrka & Belrgelr, 2017). Delngan kata lai ln kelnai lkan harga saham atau 
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ti lnggilnya harga saham suatu pelrusahaan melrupakan i lndi lkasi l bahwa 

pelrusahaan telrselbut melmi llilki l ni llai l pelrusahaan (fi lrm valuel) yang ti lnggi l. Ollelh 

karelna i ltu, ni llai l pelrusahaan dapat melmbelri lkan kelseljahtelraan bagi l pelmelgang 

saham seli lri lng delngan melni lngkatnya harga saham (Nguyeln, 2018). Telolri l si lnyal 

belrhubungan delngan ni llai l pelrusahaan, apabi lla pelrusahaan gagal atau ti ldak 

dapat melnyampai lkan si lgnal delngan bai lk melngelnai l ni llai l pelrusahaan maka ni llail 

pelrusahaan akan melngalami l kelti ldakselsuai lan telrhadap keldudukannya, delngan 

arti lan ni llai l pelrushaan dapat belrada di latas atau di lbawah ni llai l selbelnarnya. 

Melnurut (Bri lgham & Ho lustoln, 2015) melngelmukakan pelndapat bahwa 

telolri l si lnyal melrupakan suatu ti lndakan yang di lambi ll ollelh manajelmeln 

pelrusahaan untuk melmbelri lkan i lnfolrmasi l bagi l i lnvelstolr telntang bagai lmana 

pi lhak manajelmeln melmandang prolspelk pada pelrusahaan. Si lnyal telrselbut 

belrupa i lnfolrmasi l melngelnai l yang tellah di llakukan pi lhak manajelmeln dalam 

melnjalankan selsuai l delngan keli lngai lnan pelmi lli lk. Ilnfolrmasi l yang pelnti lng akan 

di lkelluarkan pelrusahaan karelna dapat melmpelngaruhi l kelputusan i lnvelstasi l dari l 

pi lhak lai ln di lluar pelrusahaan. 

 

2. Profitabilitas 

 

a. Pengertian Profitabilitas 

 

Prolfi lt selcara i lsti llah adalah pelrbeldaan yang ti lmbul kelti lka toltal 

pelndapatan suatu pelrusahaan lelbi lh belsar dari l bi laya toltal. Prolfi ltabi lli ltas 

pelrusahaan melrupakan salah satu dasar pelni llai lan kolndi lsi l suatu 

pelrusahaan, untuk i ltu di lbutuhkan suatu alat anali lsi ls untuk bi lsa melni llai lnya. 

Delngan delmi lki lan selti lap badan usaha akan sellalu belrusaha melni lngkatkan 
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pro lfi ltabi lli ltasnya, karelna selmaki ln ti lnggi l tilngkat prolfi ltabi lli ltas suatu badan 

usaha maka kellangsungan hi ldup badan usaha telrselbut akan lelbi lh telrjami ln. 

Melnurut (Kasmi lr, 2015) Rasi lol Prolfi ltabi lli ltas melrupakan rasi lol untuk 

melni llai l kelmampuan pelrusahaan dalam melncari l keluntungan atau laba 

dalam suatu pelri loldel telrselntu. Rasi lol i lnil juga melmbelri lkan ukuran ti lngkat 

elfelkti lvi ltas manajelmeln suatu pelrusahaan yang di ltunjukkan dari l laba yang 

di lhasi llkan dari l pelnjualan atau dari l pelndapatan i lnvelstasi l. 

 

Melnurut (Fahmi l Il. , Anali lsils Lapolran Keluangan, 2014) melnyatakan 

bahwa, “Rasi lol prolfi ltabi lli ltas adalah rasi lol yang melngukur elfelkti lvi ltas 

manajelmeln selcara kelselluruhan yang di ltujukan ollelh belsar kelci llnya ti lngkat 

keluntungan yang di lpelro llelh dalam hubungannya delngan pelnjualan 

maupun i lnvelstasi l”. Prolfi ltabi lli ltas dapat di larti lkan selbagai l kelmampuan 

pelrusahaan untuk melndapatkan laba dalam hubungannya delngan 

pelnjualan, toltal akti lva maupun moldal selndi lri l (Sartolnol, 2010). 

Belrdasarkan belbelrapa delfi lni lsi l di latas pelnuli ls melrangkum bahwa 

pro lfi ltabi lli ltas melrupakan kelmampuan pelrusahaan dalam melmanfaatkan 

akti lva yang di lmi lli lki l maupun dalam pelncapai lan tujuan atau ti lngkat 

kelgi latan pelrusahaan dalam suatu pelri loldel telrtelntu. Pelngukuran 

pro lfi ltabi lli ltas dapat melnggunakan belbelrapa i lndi lkatolr selpelrti l laba olpelrasi l, 

laba belrsi lh, ti lngkat kelmbali lan i lnvelstasi l dan ti lngkat kelmbali lan elkui ltas 

pelmi lli lk. 

b. Tujuan dan Manfaat Rasio Profitabilitas 

 

Rasilol prolfiltabilliltas pelrusahaan melrupakan sarana yang sangat pelntilng 

untuk melnillai l pelrfolrma suatu pelrusahaan telrtelntu. Tujuan pelnggunaan 
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rasi lol prolfi ltabi lli ltas bagi l pelrusahaan atau bagi l pi lhak luar yai ltu (Kasmi lr, 

Anali lsa Lapolran Keluangan, 2017). Untuk melngukur atau melnghi ltung laba 

yang di lpelrollelh pelrusahaan dalam satu pelri loldel telrtelntu. Pelngukuran 

di llakukan untuk melngeltahui l kelmampuan pelrusahaan dalam melnghasi llkan 

laba yang dilpelrlukan bagil pilhak yang melmbutuhkan selbagai l pelrti lmbangan 

dalam mellakukan i lnvelstasi l. 

1) Untuk melmbandi lngkan polsi lsil laba pelrusahaan tahun selbellumnya 

delngan tahun selkarang. Pelngukuran di llakukan untuk melli lhat 

pelrkelmbangan laba pelrusahaan. 

2) Untuk melmantau pelrkelmbangan laba dari l waktu kel waktu. 

 

Pelngukuran di llakukan untuk melngeltahui l kelmampuan 

pelrusahaan dalam melni lngkatkan laba. 

3) Untuk melni llai l belsarnya laba belrsi lh seltellah pajak delngan moldal 

selndi lri l. Pelngukuran di llakukan untuk melli lhat selbelrapa elfi lsi leln 

pelrusahaan dalam pelnggunaan moldal selndi lri l. 

4) .Untuk melngukur proldukti lviltas selluruh dana pelrusahaan yang 

di lgunakan bai lk moldal pi lnjaman maupun moldal selndi lri l. 

Pelngukuran di llakukan untuk melli lhat bagai lmana pelrusahaan 

melngolpti lmalkan laba untuk di ljadi lkan mo ldal bagi l pelrusahaan. 

c. Manfaat Rasio Profitabilitas 

 

Melnurut (Kasmi lr, Anali lsi ls Lapolran Keluangan, celtakan kel-7, 2014) 

manfaat yang di lpelrollelh dari l pelnggunaan rasi lol prolfi ltabi lli ltas antara lai ln 

adalah selbagai l belri lkut: 
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1) Melngeltahui l belsarnya ti lngkat laba yang di lpelrollelh pelrusahaan 

dalam satu pelri loldel 

2) Melngeltahui l polsi lsi l laba pelrusahaan tahun selbellumnya delngan 

tahun selkarang 

3) Melngeltahui l pelrkelmbangan laba dari l waktu kel waktu; 

 

4) Melngeltahui l belsarnya laba belrsi lh selsudah pajak delngan moldal 

selndi lri l; 

5) Melngeltahui l proldukti lvi ltas dari l selluruh dana pelrusahaan yang 

di lgunakan bai lk moldal pi lnjaman maupun moldal selndi lri l. 

d. Pengukuran Rasio Profitabilitas 

 

Melnurut (Kasmi lr, Anali lsi ls Lapolran Keluangan, celtakan kel-7, 2014) 

selcara umum telrdapat elmpat jelni ls utama yang di lgunakan dalam melni llai l 

ti lngkat prolfi ltabi lliltas, di lantaranya: 

1) Net Profit Margin (NPM) 

 

Melnurut (Kasmi lr, Anali lsa Lapolran Keluangan, 2017) Nelt Prolfi lt 

Margiln melrupakan keluntungan yang melmbandi lngkan antara laba 

seltellah bunga dan pajak di lbandi lngkan delngan pelnjualan. Rasi lo l 

i lni l melnunjukkan pelndapatan belrsi lh pelrusahaan atas pelnjualan. 

Selmaki ln ti lnggi l rasi lol i lni l melnunjukkan selmaki ln bai lk akti lvi ltas 

suatu pelrusahaan. Adapun rumusnya selbagai l belri lkut (Kasmi lr, 

Anali lsa Lapolran Keluangan, 2017): 

𝑁𝑃𝑀 =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑆𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘

Pe lnjualan
 

 

2) Return On Asset (ROA) 
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ROlA melmpelrli lhatkan kelmampuan pelrusahaan dalam melngellolla 

aseltnya untuk melndapatkan laba. Selmaki ln ti lnggi l rasi lolnya maka 

keladaan keluangan pelrusahaan selmaki ln bai lk, dan selbali lknya 

(Kasmi lr, Anali lsa Lapolran Keluangan, 2017). Arti lnya, rasi lol ilni l 

di lgunakan untuk melngukur elfelkti lvi ltas olpelrasi l pelrusahaan selcara 

kelselluruhan. 

𝑅𝑂𝐴 =
Laba Belrsilh

Toltal Aktilva
 𝑥 100% 

 

3) Return on Equity (ROE) 

 

ROlEl atau relntabi lli ltas moldal selndi lri l melrupakan rasi lol yang 

melngukur laba belrsi lh seltellah pajak delngan moldal selndi lri l. Rasi lo l 

i lni l melnunjukkan elfi lsi lelnsi l pelnggunaan moldal selndi lri l. Selmaki ln 

ti lnggil rasi lol i lni l melnunjukkan selmaki ln bai lk. Arti lnya polsi lsil 

pelmi lli lk pelrusahaan selmaki ln kuat, dan selbali lknya (Kasmi lr, 

Anali lsa Lapolran Keluangan, 2017). Selhi lngga delngan melngukur 

ROlEl pelrusahaan dapat melngeltahui l ti lngkat pelngelmbali lan atas 

elkui ltas pelmi llilk suatu pelrusahaan. 

𝑅𝑂𝐸 =
Laba Selte llh Pajak

E lquiltas
 

 

4) Laba Per Lembar Saham (Earning Per Share) 

Rasi lol pelr lelmbar saham (Elarni lng Pelr Sharel) atau di lselbut juga 

rasi lol ni llai l buku, melrupakan rasi lol untuk melngukur kelbelrhasi llan 

manajelmeln dalam melncapai l keluntungan bagi l pelmelgang saham. 

Rasi lol yang relndah belrarti l manajelmeln bellum belrhasi ll untuk 

melmuaskan pelmelgang saham, selbali lknya delngan rasi lol yang 

ti lnggil, maka kelseljahtelraan pelmelgang saham melni lngkat delngan 
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pelngelrti lan lai ln, bahwa ti lngkat pelngelmbali lan ti lnggi l. Rumusnya 

selbagai l belri lkut: 

    𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑃𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒 = ( 
Laba Saham Bi lasa

Saham Bi lasa Yang Belreldar
)  

 
 

3. Return On Asset (ROA) 

 

a. Pengertian Return On Asset (ROA) 

 

Relturn oln asselt (ROlA) melngukur kelmampuan pelrusahaan 

melnghasi llkan laba belrsi lh pada ti lngkat aselt telrtelntu (Hanafi l, 2013) Relturn 

oln asselt melngukur kelmampuan pelrusahaan dalam melmanfaatkan 

akti lvanya untuk melmpelro llelh laba . Melnurut (Wulandi lni l, 2012), ROlA 

adalah rasi lol yang di lgunakan untuk melngukur keluntungan belrsi lh yang 

di lpelrollelh dari l pelnggunaan akti lva. ROlA melnunjukkan kelmampuan moldal 

yang di li lnvelstasi lkan dalam toltal aktiva untuk melnghasi llkan laba 

pelrusahaan. Selmaki ln ti lnggi l ROlA maka kelmungki lnan pelmbagi lan delvi ldeln 

selmaki ln banyak. 

Belrdasarkan delfi lni lsi l di l atas dapat di lsi lmpulkan bahwa relturn oln 

toltal asselt melrupakan suatu ukuran yang dapat di lgunakan untuk 

melnelntukan selbelrapa belsar laba yang di lpelrollelh suatu pelrusahaan atas 

pelmanfaatan akti lva dalam suatu pelri loldel waktu telrtelntu. ROlA yang ti lnggi l 

melnunjukkan elfi lsi lelnsi l dan elfelkti lvi ltas pelngellollaan aselt suatu pelrusahaan 

selmaki ln bai lk. 

b. Perhitungan Return on asset (ROA) 

 

Melnurut Bri lgham dan Holustoln (2013), pelngelmbali lan atas toltal 

akti lva (ROlA) di lhi ltung delngan cara melmbandi lngkan laba belrsi lh yang 

telrseldi la untuk pelmelgang saham bi lasa delngan toltal akti lva. ROlA 
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melrupakan laba belrsi lh yang telrseldi la untuk pelmelgang saham bi lasa toltal 

akti lva. Selmaki ln belsar ni llai l ROlA, melnunjukkan ki lnelrja pelrusahaan yang 

selmaki ln bai lk pula, karelna ti lngkat pelngelmbali lan i lnvelstasi l selmaki ln belsar. 

Ni llai l i lni l melncelrmi lnkan pelngelmbali lan pelrusahaan dari l selluruh akti lva 

(atau pelndanaan) yang di lbelri lkan pada pelrusahaan (Wi lld,Subramanyam, 

dan Halsely, 2005). 

Melnurut (Kasmi lr, Anali lsa Lapolran Keluangan, 2017) Belsarnya 

 

pelrhi ltungan Relturn Oln Asselts dapat di lhiltung delngan rumus i lni l: 

𝐑𝐎𝐀 =
𝐋𝐚𝐛𝐚 𝐒𝐞𝐛𝐞𝐥𝐮𝐦 𝐏𝐚𝐣𝐚𝐤

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐀𝐤𝐭𝐢𝐯𝐚
 𝒙 𝟏𝟎𝟎% 

Tabel 2. 1 Matriks Kriteria Peringkat Komponen ROA 
 

Peringkat Keterangan Kriteria 

1 Sangat Selhat ROlA > 1,5% 

2 Selhat 1.25% < ROlA ≤ 1,5% 

3 Cukup Selhat 0,5% < ROlA ≤ 1,25% 

4 Kurang Selhat 0% < ROlA ≤ 0,5% 

5 Tildak Selhat ROlA ≤ 0% 

Sumbelr : Surat Eldaran Bank Ilndolne lsila No l. 6/23/DPNP Tahun 2004 

 

c. Faktor yang Memengaruhi Return on asset (ROA) 

 

Relturn oln asselts (ROlA) melrupakan salah satu rasi lol prolfi ltabi lli ltas 

yang dapat melngukur kelmampuan pelrusahaan dalam melnghasi llkan 

laba dari l akti lva yang di lgunakan. ROlA mampu melngukur kelmampuan 

pelrusahaan melnghasi llkan keluntungan pada masa lampau untuk 

kelmudi lan di lprolyelksi lkan di l masa yang akan datang. 

Melnurut (Munawi lr, 2014) belsarnya Relturn oln asselt (ROlA) 

 

di lpelngaruhi l : 
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1) Turnolvelr dari l o lpelrati lng asselts (tilngkat pelrputaran akti lva yang 

di lgunakan untuk olpelrasi l). 

2) Prolfi lt margi ln, yai ltu belsarnya keluntungan olpelrasi l yang 

di lnyatakan dalam pelrselntasel dan jumlah pelnjualan 

belrsi lh.prolfi l margi ln i lni l melngukur ti lngkat keluntungan yang 

dapat di lcapai l ollelh pelrusahaan di lhubungkan delngan 

pelnjualannya. 

4. Return on Equity (ROE) 

 

a. Pengertian Return on Equity (ROE) 

 

Fahmi l melnyatakan Relturn oln Elqui lty (ROlEl) sama delngan laba atas 

elqui lty (Fahmi l, 2013). (Fahmi l Il. , 2015) belrpelndapat Relturn Oln Elqui lty 

di lselbut juga delngan laba atas elqui lty atau pelrputaran toltal aselt. Dalam 

suatu pelrusahaan melmpelrgunakan sumbelr daya yang di lmi lli lki l ollelh 

pelrusahaan untuk mampu melmbelri lkan laba atas elkui ltas melrupakan 

pelngkajilan daril rasilol i lni l. Rasi lol i lni l melngkaji l seljauh mana suatu pelrusahaan 

melmpelrgunakan sumbelr daya yang di lmi lli lki l untuk mampu melmbelri lkan 

laba atas elkui ltas. Selmaki ln ti lnggil ni llai l ROlEl, dapat di larti lkan bahwa 

pelrusahaan tellah mampu melnghasi llkan laba delngan melnggunakan sumbelr 

daya yang di lmi lli lkil selcara maksi lmal. Sumbelr daya telrselbut belrupa moldal 

yang di lmi llilki l pelrusahaan delngan melnjual saham dil pasar moldal (dana 

i lnvelstolr). 

Melnurut (Kasmi lr, Anali lsils Lapolran Keluangan Eldi lsi l Kelselbellas, 

2003) hasi ll pelngelmbali lan elkui ltas atau Relturn Oln Elquilty atau relntabi lli ltas 

mo ldal selndi lri l melrupakan rasi lol untuk melngukur laba belrsi lh selsudah pajak 
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delngan moldal selndi lri l. Rasi lol i lni l melnggambarkan belrapa pelrseln di lpelrollelh 

laba belrsilh billa dilukur dari l moldal selndi lri l. Selmaki ln ti lnggil rasi lol i lni l selmaki ln 

bai lk karelna belrarti l polsi lsi l pelmi lli lk pelrusahaan selmaki ln kuat, delmi lki lan juga 

selbali lknya. 

b. Perhitungan Return on Equity (ROE) 

 

Rasi lol ilni l melngukur tilngkat pelngelmbali lan dari l bi lsni ls atas selluruh 

moldal yang ada. Relturn Oln Elqui lty (ROlEl) melrupakan salah satu alat 

ukur yang di lgunakan ollelh pelmelgang saham untuk melngukur 

kelbelrhasi llan bi lsni ls yang di ljalani l. Rasi lol i lni l dapat di lselbut juga delngan 

i lstillah relntabi lli ltas moldal usaha selndi lri l (Delwi l, 2018). 

𝑅𝑂𝐸 =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑆𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
 𝑋 100% 

Selmaki ln ti lnggil hasi ll pelngelmbali lan atas elkui ltas belrarti l selmaki ln 

ti lnggil pula jumlah laba belrsi lh yang di lhasi llkan dari l seltilap rupi lah dana 

yang telrtanam dalam elkui ltas. Selbali lknya, selmaki ln relndah hasi ll 

pelngelmbali lan atas elkui ltas belrarti l selmaki ln relndah pula jumlah laba 

belrsi lh yang di lhasi llkan dari l selti lap rupi lah dan yang telrtanam dalam 

elkui ltas. 

Tabel 2. 2 Matriks Kriteria Peringkat Komponen ROA 

Peringkat Keterangan Kriteria 

1 Sangat Selhat ROlEl > 15% 

2 Selhat 12,5% < ROlEl ≤ 15% 

3 Cukup Selhat 5% < ROlEl ≤ 12,5% 

4 Kurang Selhat 0 < ROlEl ≤ 5% 

5 Tildak Selhat ROlEl ≤ 0% 

Sumbelr : Surat Eldaran Bank Ilndolne lsila No l. 6/23/DPNP Tahun 2004 
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c. Faktor yang Memengaruhi Return on Equity (ROE) 

 

Belri lkut faktolr-faktolr yang dapat melmpelngaruhi l rasi lo l 

pelngelmbali lan elkui ltas pelmi llilk atau Relturn oln E lqui lty ( ROlEl) melli lputi l: 

1) Prolfi lt Margi ln atau Margi ln laba belrsi lh 

 

Prolfi lt margi ln i lni l melrupakan selbagai l ukuran dalam melli lhat 

ti lngkatan keluntungan pelrusahaan yang belrkai ltan delngan 

pelnjualannya. 

2) Turn Olvelr dari l Olpelrati lng Asselts atau Pelrputaran toltal akti lva 

Pelrputaran toltal akti lva i lalah banyaknya aselt yang di lpakai l 

untuk olpelrasi lo lnal pelrusahaan kelpada seljumlah pelnjualannya 

yang di ldapat dalam jangka waktu telrtelntu. 

3) Delbt Rati lol atau Rasilol hutang 

 

Delbt Rati lol i lalah suatu rasi lol untuk melngamati l selrta melngukur 

prolpolrsi l antara toltal kelkayaan pelrusahaan delngan kelwaji lban 

yang di lmilli lki lnya. 

5. Harga Saham 

 

a. Pengertian Harga Saham 

 

Melnurut (Musdali lfah, 2015) harga saham di ldelfi lni lsi lkan selbagai l 

belri lkut: “ Harga pada pasar ri lll, dan melrupakan harga yang pali lng mudah 

di ltelntukan karelna melrupakan harga dari l suatu saham pada pasar yang 

seldang belrlangsung atau ji lka pasar di ltutup, maka harga pasar adalah harga 

pelnutupannya.” Melnurut (Fahmi l Il. , 2015) pelngelrti lan saham adalah 

Saham melrupakan tanda bukti l pelnyelrtaan kelpelmi llilkannya moldal/dana 

pada suatu pelrusahaan. Saham belrwujud sellelmbar kelrtas yang telrcantum 



25 
 

 

 

 

delngan jellas ni llai l nolmi lnal, naqma pelrusahaan dan di li lkuti l delngan hak dan 

kelwaji lban yang di ljellaskan kelpada selti lap pelmelgangnya. Selrta melrupakan 

pelrseldi laan yang si lap untuk di ljual. 

Saham adalah surat belrharga yang melnunjukkan hak pelrmoldalan 

selbagai l bukti l kelpelmi lli lkan pri lbadi l maupun i lnstiltusi l dalam suatu 

pelrusahaan. Harga saham dapat di lni llai l nolmi lnalnya, ni lali l ukur, ni llai l dasar 

dan ni llai l pasarnya. 

Saham juga dapat di larti lkan selbagai l salah satu sumbelr dana yang 

di ldapatkan pelrusahaan dari l pelmi lli lk moldal delngan kolnselkuelnsi l 

pelrusahaan harus melmbayarkan delvi ldeln, surat-surat bukti l atau 

kelpelmi lli lkan bagi lan moldal suatu pelrusahaan. 

Elfi lsi lelnsi l selmua selkuri ltas dalam pasar moldal di l pelrjualbelli lkan pada 

harga pasar harga yang di ltelntukan ollelh i lnvelstolr mellalui l pelrtelmuan dan 

pelnawaran i lni l melrupakan harga pasar saham selhi lngga dapat di lkatakan 

telrjadi l karelna para i lnvelsto lr selpakat telrhadap harga suatu saham telrselbut. 

b. Macam-Macam Saham 

 

Macam macam saham melnurut pelrali lhannya : 

 

1) Saham atas unjuk (brelarelr stolck) : Delngan pelmi lli lk saham ti ldak 

di ltulilskan nama pelmi lli lknya di l atas selrti lfi lkat karelna si lfatnya 

mi lri lp delngan uang maka selolrang pelmi lli lk sangat muda untuk 

melngali lhkan delngan olrang lai ln, jilka hi llang saham telrselbut ti ldak 

dapat di lganti lkan maka pelmi lli lk harus belrhati l-hati l dalam 

melnyi lmpannya. 
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2) Saham atas nama (relgi lstreld stolck) : Saham telrselbut diltuli ls nama 

pelmi lli lk di latas selrti lfi lkatnya, dalam buku pelrusahaan yang khusus 

melmuat daftar nama pelmelgang saham ji lka hi llang maka akan 

dapat di lganti lkan di lcatat delngan pelrali lhan dolkumeln dan 

kelmudi lan pelmi llilknya. 

Macam-Macam Saham Menurut Manfaatnya 

 

1) Saham bi lasa atau colmmoln stolck : Dari l belrbagai l surat belrharga 

yang di l pelrdagangkan di lpasar moldal, saham bi lasanya adalah 

yang pali lng di lkelnal masyarakat. Di lantaranya elmi lteln 

(pelrusahaan yang melnelrbi ltkan surat belrharga), saham bi lasa 

juga melrupakan yang pali lng banyak dilgunakan untuk melnari lk 

dana dari l masyarakat. 

2) Saham prelfelreln (prelfelreln stolck) : Ti ldak hanya melnghasi llkan 

pelndapat teltap atau bunga olbli lgasi l teltapi l juga ti ldak 

melndatangkan hasi ll selpelrti l kelhelndak i lnvelstolr, yang melrupakan 

saham prelfelreln dilmana saham melmi llilki l karaktelr gabungan akan 

olbli lgasi l dan saham telrselbut. Melwaki lli l kelpelmi llilkan elkui ltas dan 

di ltelrbi ltkan tanpa tanggal jatuh telmpol telrtuli ls dilatas lelmbaran 

dan melmbayar delvi ldeln, keldua hal telrselbut melrupakan saham 

prelfelreln selrupa delngan saham bi lasa. Delvi ldeln teltap sama sellama 

bellaku hi ldup dari l saham, melmilli lki l hak telbus dan ti ldak dapat dil 

pelrtukarkan (co lnvelrti lrti lblel) delngan saham bi lasa, kelti lga hal 

telselbut melrupakan pelrsamaan antar dua saham prelfelreln delngan 

olbli lgasi l. 
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Pelrmi lntaan dan pelnawaran adalah harga saham yang di lgunakan 

dalam transaksi l pasar moldal melrupakan harga yang belrbelntuk dari l 

melkani lsmel pasar. Dalam hi ltungan waktu yang celpat harga selbuah saham 

dapat belrubah nai lk turun. Ilnvelstolr ataupun pi lhak yang belrkelpelnti lngan 

harus seli lri lng melli lhat atau melngelcelk polsi lsi l harga saham pelrusahaan 

mellalui l fasi lli ltas yang ada, dari l hal telrselbut di lmungki lnkan karelna 

banyaknya pelsanan yang masuk. 

c. Aspek-aspek yang Memengaruhi Harga Saham 

 

Selcara seldelrhana vari labi lliltas harga saham belrgantung bagai lmana 

elarni lng dan delvi ldeln yang telrjadi l pada suatu pelrusahaan. Aspelk yang 

melmpelngaruhi l harga saham bai lk i ltu belrsi lfat fundamelntal maupun 

telkni lkal. 

1) Pelrmi lntaan dan pelnawaran 

 

Harga saham di ltelntukan ollelh kelkuatan pasar, yang arti lnya 

telrgantung pada pelrmi lntaan dan pelnawaran (saham melngalamil 

li lkuild). Jumlah pelrmi lntaan dan pelnawaran akan melncelrmi lnkan 

kelkuatan pasar. Apabi lla pelnawaran lelbi lh belsar dari l pelrmi lntaan, 

maka kurs harga akan melnurun, belgi ltupun selbali lknya, apabi lla 

pelnawaran lelbi lh kelci ll dari l pelrmi lntaan maka kurs akan nai lk 

kelkuatan pasar dapat juga di lli lhat dari l data melngelnai l si lsa belli l dan 

jual. 

2) Pasar moldal elfi lsi lelnsi l 

 

Elfi lsi lelnsi l pasar moldal melrupakan pasar moldal yang harga 

selkuri ltas-selkuri ltasnya melncelrmi lnkan selmua i lnfolrmasi l yang 
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rellavan elfilsilelnsil elkstelrnal. Elfi lsi lelnsi l i lntelrnal dapat melmpelngaruhi l 

harga saham, apabi lla bi laya transaksi l dalam pelrdagangan 

selkuriltas selmakiln relndah ji lka elfi lsi lelnsi l dilkai ltkan delngan belsarnya 

bi laya untuk mellakukan pelmbelli lan/pelnjualan selkuri ltas. 

Kelmudi lan elfi lsi lelnsi l elkstelrnal dapat melmpelngaruhi l harga, 

di ltelntukan ollelh kelcelpatan pelnyelsuai lan harga selkuri ltas di lpasar 

moldal telrhadap i lnfolrmasi l baru. Ilnfolrmasi l yang ada kelmudi lan 

di lselrap ollelh i lnvelstolr untuk di lgunakan dalam melnghasi llkan 

kelputusan. 

 

B. Penelitian Terdahulu 

 

Pelnelli lti lan i lni l di llakukan tildak telrlelpas dari l hasi ll pelnelli lti lan-pelnelli lti lan telrdahulu 

yang pelrnah di llakukan selbagai l bahan pelrbandi lngan dan kaji lan. Telrli lhat pada tabell 

di l bawah i lni l: 

Tabel 2. 3 Peneliti Terdahulu 

No. Peneliti Judul Penelitian Variabel 
Model 

Penelitian 
Hasil Penelitian 

1 Lydila Harga Saham Curre lnt Re lgre lsil Hasill pe lnelliltilan 
 Kurnilawan 1 , Pe lrusahaan Sub- Ratilo l, Data Panell me lnyatakan bahwa selcara 
 Malilk Se lkto lr Lolgam   : De lbt to l  parsilal varilabell ne lt prolfilt 
 Hildayat 2   , Analilsils Fakto lr E lquilty  margiln dan curre lnt ratilol 
 Re lynaldol yang Ratilo l,  be lrpelngaruh te lrhadap 
 (2023) Me lmpe lngaruhilnya Harga  harga saham, se ldangkan 
   Saham,  de lbt tol elquilty ratilo l tildak 
   Ne lt Pro lfilt  be lrpelngaruh te lrhadap 
   Margiln  harga saham pelrusahaan 
     manufaktur sub se lkto lr 
     lo lgam. Hal te lrse lbut 
     me lnunjukkan bahwa 
     ilnvelsto lr tildak 
     me lmpelrtilmbangkan delbt 
     to l e lquilty ratilo l pe lrusahaan 
     untuk me llakukan 
     ilnvelstasil. 
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No. Peneliti 
Judul 

Penelitian 
Variabel 

Model 

Penelitian 
Hasil Penelitian 

2 Dahyang I lka Pe lngaruh Re lturn o ln Re lgre lsil Hasill pe lnelliltilan 
 Le lnil Pro lfiltabilliltas asse lt (ro la); Lilne lar me lnunjukkan ROlA, NPM, 
 Wiljayanil1*, Te lrhadap ne lt pro lfilt Be lrganda dan E lPS be lrpelngaruh 
 Dilandra Harga margiln  silgnilfilkan telrhadap Harga 
 Fe lbrilantil2 , Saham Pada (npm);  Saham. Se ldangkan ROlA 
 Sailful Gholzil3 Bank Swasta e larnilng pe lr  tildak belrpelngaruh te lrhadap 
 (2022) Dil I lndolne lsila share l (e lps);  Harga Saham, NPM 
   harga saham  be lrpelngaruh te lrhadap 
     Harga Saham,   dan   ElPS 
     tildak belrpelngaruh te lrhadap 
     Harga Saham. 

3 Me llsa Filtrilanil Pe lngaruh Pro lfiltabilliltas, Re lgre lsil Hasill pada pelnelliltilan ilnil 
 (2021) Pro lfiltabilliltas Ne lt Pro lfilt Data Panell me lmpelrlilhatkan bahwa 
  Te lrhadap Margiln ,  se lcara parsilal (ilndilvildual) 
  Harga Re lturn Oln  Ne lt Pro lfilt Margiln , Re lturn 
  Saham E lquilty,  Oln E lquilty,   Re lturn   Oln 
  E lmilte ln Re lturn Oln  Asse lt  be lrpe lngaruh 
  Jakarta Asse lt, Harga  te lrhadap Harga Saham 
  I lslamilc Saham,   

  I lndelx Dil Jakarta   

  Bursa E lfe lk I lslamilc I lndelx   

  I lndolnelsila    

  Tahun 2018-    

  2020    

4 Kusnilawatil1 , Pe lngaruh Struktur Re lgre lsil Hasill pe lnelliltilan 
 Harpa struktur mo ldal; Data Panell me lnunjukan bahwa se lcara 
 Sugilhartil moldal dan pro lfiltabilliltas;  be lrsama-sama, Struktur 
 (2021) prolfiltabilliltas nillail  Mo ldal dan Pro lfiltabillilts 
  te lrhadap pe lrusahaan  be lrpelngaruh telrhadap Nillail 
  nillail   Pe lrusahaan. Se lcara parsilal, 
  pe lrusahaan   Struktur Mo ldal tildak 
  pada   be lrpelngaruh telrhadap Nillail 
  pe lrusahaan   Pe lrusahaan, se ldangkan 
  manufaktur   Pro lfiltabilliltas me lmpunyail 
  sub se lkto lr   pe lngaruh te lrhadap   Nillail 
  makanan   Pe lrusahaan. 
  dan    

  milnuman    

  yang    

  te lrdaftar dil    

  bursa e lfe lk    

  ilndolne lsila    

  2013-2018    

5 Ramlil Arilf Pe lngaruh Re lturn Oln Re lgre lsil Hasill daril   pe lnelliltilan   ilnil 
 (2020) Ro la, Ro le l, Asse lt Lilne lar adalah, varilabell ROlA 
  E lps (ROlA), Be lrganda be lrpelngaruh polsiltilf te ltapil 
  Te lrhadap Re lturn Oln  tildak silgnilfilkan te lrhadap 
  Harga E lquilty  harga saham, varilabe ll ROlE l 
  Saham (ROlE l), dan  be lrpelngaruh nelgatilf   dan 
  Pe lrusahaan E lanilng Pe lr  tildak silgnilfilkan te lrhadap 
  Se lkto lr Sharel (E lPS)  harga saham dan varilabell 
  I lndustril   E lPS yang selcara polsiltilf dan 
  Se lme ln Dil   silgnilfilkan melmpe lngaruhil 
  Bursa E lfe lk   harga saham 

  I lndolnelsila    



30 
 

 

 

 

 

 

No. Peneliti 
Judul 

Penelitian 
Variabel 

Model 

Penelitian 
Hasil Penelitian 

6 Rahmawaty Pe lngaruh Re lturn Oln Re lgre lsil Hasill pe lnelliltilan 
 Arilfilanil Re lturn Oln Asse lts, Lilne lar me lngungkapkan bahwa 
 (2019) Asse lt (Ro la) Re lturn Oln Be lrganda varilabell ROlA se lcara 
  Dan Re lturn Oln E lquilty,  parsilal be lrpelngaruh 
  E lquilty (Ro le l) Harga Saha  te lrhadap harga saham 
  Te lrhadap Harga   pada pe lrusahaan jasa 
  Saham   te lle lko lmunilkasil yang 
  Be lrdasarkan   te lrdaftar dil BE lI l delngan 
  Clo lsilng Prilce l   nillail silg 0,021, seldangkan 
  (Studil Kasus   varilabell ROlE l se lcara 
  Pada   parsilal tildak belrpelngaruh 
  Pe lrusahaan Jasa   te lrhadap harga saham 
  Sub Se lkto lr   pada pe lrusahaan jasa 
  Te lle lkolmunilkasil   te lle lko lmunilkasil yang 
  Yang Telrdaftar   te lrdaftar dil Bursa E lfelk 
  Dil Bursa E lfe lk   I lndolnelsila de lngan nillail silg 

  I lndolnelsila)   0,825. 

7 Yantil Kumala Pe lngaruh Ne lt Pro lfilt Re lgre lsil Hasill pe lngujilan 
 De lwil (2018) Pro lfiltabilliltas Margiln, Data Panell me lnunjukkan bahwa 
  Te lrhadap Harga Re lturn Oln  varilabell Ne lt Pro lfilt 
  Saham (Kasus Asse lt,  Margiln, Re lturn Oln Asse lt, 
  Pada Re lturn Oln  dan Relturn   Oln   E lquilty 
  Pe lrusahaan E lquilty,  se lcara silmultan 
  Manufaktur Stolck Prilce l  be lrpelngaruh te lrhadap 
  Sub Se lkto lr   harga saham. Ne lt Prolfilt 
  Ro lko lk Yang   Margiln, Re lturn Oln Asse lt, 
  Te lrdaftar Dil   dan Relturn   Oln   E lquilty 
  Bursa E lfe lk   se lcara parsilal 
  I lndolnelsila (Be lil)   be lrpelngaruh te lrhadap 
  Tahun 2015-   harga saham. Nelt Pro lfilt 
  2018)   Margiln  me lrupakan 
     variabel yang le lbilh 
     dolmilnan te lrhadap harga 
     saham 

8 Hadil Masto lnil Pe lngaruh Rasilo l Pro lfiltabilliltas Re lgre lsil Silmpulan be lrdasarkan 
 (2011) Pro lfiltabilliltas (ROlA, Lilne lar hasill pe lnelliltilan dan 
  Te lrhadap Harga ROlE l), Be lrganda pe lmbahasan adalah 
  Saham Harga  Se lcara silmultan atau 
  Pe lrbankan Saham,  be lrsama-sama antara 
  Yang Telrdaftar Pe lrbankan  rasilo l prolfiltabilliltas (ROAOAA) 
  Dil Bursa E lfe lk   dan ( ROlEl)   be lrpelngaruh 
  I lndolnelsila (Be lil)   se lcara silgnilfilkan te lrhadap 
  Tahun 2009   harga saham pelrbankan 
     yang telrdaftar dil Bursa 

     E lfe lk Ilndolne lsila (BE lI l). 

Sumbelr : Dilollah Pe lne lliltil, 2024 
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C. Kerangka Konseptual 

 

Kelrangka kolnselptual di lselbut juga kelrangka telolri l atau tilnjauan kelpustakaan. 

Kelrangka kolnselptual di ltandai l delngan munculnya keltelrkai ltan antara fakta dan 

telolri l, bi lsa dalam belntuk delskri lpti lf ataupun belrupa gambar atau bagan (Musfah, J. 

2016). 

1. Hubungan Return On Assets (ROA) dengan Harga Saham 

 

Relturn oln Asselts (ROlA) adalah rasi lol keluangan yang melngukur elfi lsi lelnsi l 

pelrusahaan dalam melnghasi llkan laba dari l aselt yang di lmi llilki lnya. ROlA di lhi ltung 

delngan melmbagi l laba belrsi lh pelrusahaan delngan toltal aselt. Hubungan antara 

ROlA delngan harga saham dapat belrvari lasi l telrgantung pada belbelrapa faktolr. 

Selcara umum, ROlA yang ti lnggi l celndelrung melnunjukkan bahwa pelrusahaan 

elfi lsi leln dalam melnghasi llkan laba dari l aseltnya. Ilni l dapat melmbelri lkan si lnyal 

polsi ltilf kelpada i lnvelstolr, yang dapat melndolrolng pelrmi lntaan atas saham 

pelrusahaan telrselbut. 

Ji lka ROlA pelrusahaan kolnsi lsteln ti lnggil, i lni l dapat melni lngkatkan 

kelpelrcayaan i lnvelstolr telrhadap ki lnelrja pelrusahaan dan prolspelknya di l masa 

delpan. Hal i lni l bi lsa melnyelbabkan kelnai lkan pelrmi lntaan atas saham pelrusahaan 

telrselbut, yang pada gi lli lrannya dapat melndolrolng harga saham nai lk. Pelnelli lti lan 

relturn o ln asselts (ROlA) tellah di llakukan Azmi l, M.U., Andi lni l,R.,& Raharjol,K. 

(2016) delngan hasi ll pelnelli lti lan melnunjukkan bahwa relturn oln asselts (ROlA) 

ti ldak belrpelngaruh telrhadap harga saham. 

2. Hubungan Return On Equity (ROE) dengan Harga Saham 

 

Hubungan antara ROlEl dan harga saham juga dapat belrvari lasi l telrgantung 

pada belbelrapa faktolr. Selcara umum, ROlEl yang ti lnggi l celndelrung melnunjukkan 
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bahwa pelrusahaan melnghasi llkan laba yang bai lk bagi l pelmelgang saham rellati lf 

telrhadap i lnvelstasi l melrelka. ROlEl yang ti lnggi l dapat melmbelri lkan si lnyal polsi ltilf 

kelpada i lnvelstolr dan melndolrolng pelrmi lntaan atas saham pelrusahaan telrselbut. 

Ilnvelsto lr celndelrung melncari l pelrusahaan delngan ki lnelrja keluangan yang kuat 

dan kelmampuan untuk melnghasi llkan laba yang ti lnggi l. Ji lka selbuah pelrusahaan 

melmi llilki l ROlEl yang kolnsi lsteln tilnggi l, i lnil dapat melnari lk mi lnat i lnvelstolr dan 

melndolrolng harga saham nai lk. 

Ji lka pelrusahaan melmi lli lki l relturn oln elqui lty (ROlEl) yang ti lnggil pasti l akan 

melmbelri lkan ni llai l yang bai lk di lmata i lnvelstolr dan ni llai l yang bai lk i lni llah yang 

akan melmbelntuk harga saham i ltu selndi lri l. Selmaki ln ti lnggil ni llai l sahamnya, 

maka selmaki ln ti lnggi l pula harga saham di l pasar moldal. Hubungan telolri lti ls yang 

dapat melngungkapkan hubungan antara ROlEl dan harga saham di lkelmukakan 

ollelh Ro lsi ldi l dan Elsturi l (2018), di lmana hasi ll pelnelli lti lannya melnunjukkan bahwa 

ROlEl belrpelngaruh telrhadap harga saham. 

Seltyawan, F. El. B., (2017) belrpelndapat bahwa kelrangka kolnselptual belri lsi l 

hubungan faktolr dan vari labell yang telrkai lt delngan masalah pelnelli lti lan. 

Kelrangka kolnselptual pelnelli lti lan dapat belrbelntuk bagan, moldell matelmati lk, atau 

pelrsamaan fungsi lolnal, yang di llelngkapi l delngan narasi l atau pelnjellasan i lsil 

kelrangka kolnselptual. 

Felrdi lnand, A., (2014) belrpelndapat bahwa pelnelli ltilan di lgambar delngan 

belntuk koltak maka vari labell pada pelnelli lti lan telrselbut hanya melmi lli lki l satu 

i lndi lkato lr. Belri lkut gambaran kelrangka kolnselptual i lni l. 
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Return On Assets (ROA) 

 

 

 

3. Hubungan ROA dan ROE terhadap Harga Saham 

 

ROlA dapat melmbelri lkan gambaran telntang elfi lsi lelnsi l pelrusahaan dalam 

melnggunakan aseltnya untuk melnghasi llkan laba, selmelntara ROlEl 

melngi lndi lkasi lkan selbelrapa bai lk pelrusahaan melnghasi llkan laba bagi l pelmelgang 

saham. Ji lka ROlA dan ROlEl pelrusahaan rellati lf ti lnggil di lbandi lngkan delngan 

pelsai lng dalam i lndustri l yang sama, i lni l dapat melnjadi l si lnyal polsi ltilf telrhadap 

ki lnelrja dan poltelnsi l pelrtumbuhan pelrusahaan. 

 

Sumbelr :Dilo llah  Pelne lliltil 2024 

Gambar 2. 1 Kerangka Konseptual 

 

 
D. Hipotesis 

 

Hi lpoltelsi ls bi lsa di larti lkan selbagai l prolpolrsi l atau hubungan antara dua atau lelbi lh 

kolnselp vari labell yang harus dilujil kelbelnarannya mellalui l pelnelli ltilan elmpi lri ls, Melnurut 

Sugilyolnol (2009) melnyatakan hi lpo ltelsi ls melrupakan jawaban selmelntara telrhadap 

rumusan masalah pelnelli lti lan. Belrdasarkan pelnelli lti lan maka hi lpoltelsi ls yang akan di luji l 

dalam pelnelli lti lan i lni l adalah : 

1. Relturn Oln Asselts (ROlA) belrpelngaruh polsi lti lf dan si lgnilfi lkan telrhadap 

harga saham pada pelrusahaan makanan dan mi lnuman yang telrdaftar di l 

Bursa Elfelk Ilndolnelsi la Pelri loldel 2017-2021. 

2. Relturn Oln Elqui lty (ROlEl) belrpelngaruh polsi lti lf dan si lgnilfi lkan telrhadap 

harga saham pada pelrusahaan makanan dan mi lnuman yang telrdaftar di l 

Bursa Elfelk Ilndolnelsi la Pelri loldel 2017-2021. 
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3.  Relturn Oln Asselts (ROlA) dan Relturn Oln Elqui lty (ROlEl) belrpelngaruh 

polsi ltilf dan si lgni lfi lkan telrhadap harga saham pada pelrusahaan makanan 

dan mi lnuman yang telrdaftar di l Bursa Elfelk Ilndolnelsi la Pelri loldel 2017- 

2021. 



 

BAB III 

METODE PENELITIAN 

 

 
A. Pendekatan Penelitian 

 

Pelndelkatan yang di llakukan dalam pelnelli lti lan i lni l adalah pelndelkatan 

melnggunakan kuanti ltati lf. Di lmana pelndelkatan kuanti ltatilf yai ltu selbuah prolsels yang 

melnelmukan pelngeltahuan melnggunakan data selpelrti l angka untuk melnelmukan 

keltelrangan melngelnai l apa yang i lngi ln ki lta telli lti l. Pelnelli ltilan kuanti ltati lf delngan 

melncari l hubungan asolsi lati lf karelna pelnelli lti lan i lni l melngujil telrkai lt telolri l delngan 

melni llai l vari labell-vari labell pelnelli lti lan melnggunakan meltoldel stati lsti lk untuk 

melngeltahui l adanya hubungan yang telrdapat pada vari labell telrselbut. 

Sugilyolnol (2015) belrpelndapat bahwa kuanti ltati lf melrupakan meltoldel pelnelli ltilan 

yang di lgunakan untuk melnelli lti l telrkai lt polpulasil dan juga sampell telrtelntu delngan 

tujuan untuk melngujil hilpoltelsils yang sudah dilteltapkan. Anali lsi ls asolsi lati lf melrupakan 

belntuk pelnelli lti lan untuk melnguji l apakah telrdapat hubungan telrkai lt kelbelradaan 

vari labell atau lelbi lh. Hasi ll anali lsi ls telrselbut nanti lnya dapat di lgelnelrali lsasi l ataupun 

ti ldak, jilka hi lpoltelsi ls di ltelri lma belrarti l hal i lni l melnyatakan adanya hubungan antar 

vari labell (Si lrelgar, S., 2015). 

 

B. Lokasi dan Waktu Penelitian 

 

1. Lokasi Penelitian 

 

Pelnelli lti lan i lni l dillakukan pada pelrusahaan manufaktur sub selktolr makanan 

dan mi lnuman yang telrdaftar di l Bursa Elfelk Ilndolnelsi la. 
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2. Waktu Penelitian 

 

Waktu pelnelli lti lan i lni l di llakukan mulai l dari l Meli l 2022 sampai l delngan 

Sellelsai l delngan folrmat selbagai l belri lkut: 

Tabel 3. 1 Jadwal Penelitian 
 

 
No l 

 
Kelgi latan 

Tahun 2023 

Felb. Mrt. Apr. Me li l-Juni l Juli l Agustus 

1 Pelngajuan Judul             

2 Bi lmbi lngan Pro lpo lsal             

3 Selmilnar Pro lpolsal             

4 Pro lsels Pelnelli lti lan             

5 Selmilnar Hasill             

6 Bilmbilngan Pelrbailkan             

7 Sildang Melja Hiljau             

Sumbelr: Dilo llah olle lh pe lnulils, 2024 

C. Populasi dan Sampel 

 

1. Populasi 

 

Melnurut (Sugi lyolnol, 2015) melndelfelni lsi lkan bahwa polpulasi l melrupakan 

daelrah gelnelrali lsasi l yang telrdi lri l dari l olbjelk ataupun subjelk yang melmpunyai l 

kuali ltas dan karaktelri lsti lk yang di lteltapkan ollelh pelnelli lti l untuk di lpellajaril 

kelmudi lan melnari lk kelsi lmpulan. Polpulasi l juga ti ldak hanya jumlah, teltapi l juga 

olbjelk/subjelk yang akan di lpellajari l pelnelli lti l, teltapi l melli lputi l kelselluruhan 

karaktelri lsti lk yang ada pada olbjelk/subjelk pada pelnelli lti lan. Polpulasi l yang 

di lgunakan pada pelnelli lti lan i lni l adalah lapolran pelrusahaan manufaktur selktolr 

makanan dan mi lnuman yang telrdaftar di l BElIl tahun 2017-2021. 

Tabel 3. 2 Populasi Penelitian 
 

No. KODE EMITEN 

1 AI lSA PT Tilga Pillar Seljahtelra Folold, Tbk 

2 ALTO l PT Tril banyan Tilrta, Tbk 

3 CAMP PT Campilna Ilcel Crelam Ilndustry, Tbk 

4 CE lKA PT Willmar Cahaya Ilndolnelsila, Tbk 

5 CLE lOl PT Sarilguna Prilmatilrta, Tbk 
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No. KODE EMITEN 

6 COlCOl PT Wahana Ilntelr Folold Nusantara, Tbk 

7 DLTA PT Dellta Djakarta, Tbk 

8 DMND PT Dilamolnd Folold Ilndolnelsila, Tbk 

9 FOlOlD PT Selntra Folold Ilndolnelsila, Tbk 

10 GOlOlD PT Garuda Folold Putril Jaya, Tbk 

11 HOlKIl PT Buyung Poleltra Selmbada, Tbk 

12 IlCBP PT Ilndolfolold Cbp Suksels Makmur,Tbk 

13 IlKAN PT Elra Mandilril Celmelrlang, Tbk 

14 IlNDF PT Ilndolfolold Suksels Makmur, Tbk 

15 KElJU PT Mulila Bolga Raya Tbk, 

16 MLBIl PT Multil Bilntang Ilndolnelsila, Tbk 

17 MYOlR PT Mayolra Ilndah, Tbk 

18 PANIl PT Pratama Abadil Nusa Ilndustry, Tbk 

19 PCAR PT Prilma cakrawala Abadil, Tbk 

20 PSDN PT Prasildha Anelka Nilaga, Tbk 

21 PSGOl PT Palma Selrasilh Tbk, 

22 ROlTIl PT Nilppoln Ilndolsaril Colrpilndol, Tbk 

23 SKBM PT Selkar Bumil. Tbk 

24 SKLT PT Se lkar Laut, Tbk 

25 STTP PT Silantar Tolp, Tbk 

26 ULTJ PT UltraJaya Millk Ilndustry, Tbk 

Sumbelr : www.i ldx.co l.ild, 2024. 

 

2. Sampel 

 

Melnurut (Sugi lyolnol, 2015) melndelfelni lsi lkan bahwa sampell melrupakan 

selbagi lan dari l toltal polpulasi l yang ci lri l telrtelntu pada polpulasi lnya. Seldangkan 

melnurut (Darmawan, 2013) melnjellaskan bahwa sampell adalah bagi lan dari l 

jumlah dan karaktelri lsti lk yang di lmi llilki l ollelh polpulasi l telrselbut. 

Dalam pelnelli lti lan i lni l melngambi ll sampell yang di lgunakan ollelh pelnelli lti l 

melnggunakan telkni lk purpolsi lvel sampli lng. Purpolsi lvel sampli lng melrupakan 

pelnelmuan sampell pelnelli lti lan yang melnggunakan pelrti lmbangan-pelrti lmbangan 

telrtelntu yang melmi lli lki l tujuan agar data nanti lnya relprelselnti lf (Sugi lyolnol, 2015). 

Seldangkan melnurut (Si lrelgar, 2015) purpolsi lvel sampli lng adalah meltoldel 
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sampli lng yang selti lap polpulasi l melmi lli lkil pelluang sama untuk telrpi lli lh selbagai l 

sampell. Delngan kri ltelri la pelnari lkan sampell selbagai l belri lkut: 

a. Pelrusahaan manufaktur sub selktolr makanan dan milnuman yang 

telrdaftar di l BElIl. 

b. Pelrusahaan manufaktur sub selktolr makanan dan milnuman yang 

melmpubli lkasi lkan lapo lran keluangan sellama pelri loldel 2017-2021. 

c. Data yang di lmi llilki l pelrusahaan lelngkap dan selsuai l delngan vari labell 

yang di ltelli ltil. 

Tabel 3. 3 Kriteria Penarikan Sampel 
 

No. 

 

KODE 

 

EMITEN 
KRITERIA  

Sampel 
1 2 

1 AI lSA PT Tilga Pillar Se ljahte lra Fo lo ld, Tbk √ √ 1 

2 ALTO l PT Tril banyan Tilrta, Tbk √ √ 2 

3 CAMP PT Campilna Ilce l Cre lam I lndustry, Tbk √ √ 3 

4 CE lKA PT Willmar Cahaya I lndolnelsila, Tbk √ √ 4 

5 CLE lO l PT Sarilguna Prilmatilrta, Tbk √ √ 5 

6 COlCO l PT Wahana Ilnte lr Fo lold Nusantara, Tbk x x - 

7 DLTA PT De llta Djakarta, Tbk √ √ 6 

8 DMND PT Dilamo lnd Folo ld Ilndolne lsila, Tbk x x - 

9 FOlOlD PT Se lntra Fo lold Ilndolne lsila, Tbk x x - 

10 GOlOlD PT Garuda Folold Putril Jaya, Tbk x x - 

11 HOlKI l PT Buyung Pole ltra Se lmbada, Tbk √ √ 7 

12 I lCBP PT I lndolfo lold Cbp Sukse ls Makmur,Tbk √ √ 8 

13 I lKAN PT E lra Mandilril Ce lme lrlang, Tbk x x - 

14 I lNDF PT I lndolfolo ld Suksels Makmur, Tbk √ √ 9 

15 KE lJU PT Mulila Bo lga Raya Tbk, x x - 

16 MLBI l PT Multil Bilntang I lndolne lsila, Tbk √ √ 10 

17 MYO lR PT Mayolra Ilndah, Tbk √ √ 11 

18 PANI l PT Pratama Abadil Nusa I lndustry, Tbk x x - 

19 PCAR PT Prilma cakrawala Abadil, Tbk √ x - 

20 PSDN PT Prasildha Ane lka Nilaga, Tbk √ x - 

21 PSGO l PT Palma Se lrasilh Tbk, √ x - 

22 ROlTI l PT Nilppo ln Ilndolsaril Co lrpilndol, Tbk √ √ 12 

23 SKBM PT Se lkar Bumil. Tbk √ √ 13 

24 SKLT PT Se lkar Laut, Tbk √ √ 14 

25 STTP PT Silantar Tolp, Tbk √ x - 

26 ULTJ PT UltraJaya Millk I lndustry, Tbk √ √ 15 

      Sumbelr : Dilollah Pe lne lliltil 2024 
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Dari l tabell di l atas, dapat di lkeltahui l bahwa dari l 26 jumlah polpulasi l telrdapat 

15 pelrusahaan yang melmelnuhi l kri ltelri la untuk di ljadi lkan sampell, di lmana 11 

pelrusahaan lai lnnya ti ldak melmelnuhi l kri ltelri la yang tellah di ltelntukan. Selhi lngga 

pelrusahaan yang dapat di lambi ll selbagai l sampell belrjumlah 15 pelrusahaan. 

Tabel 3. 4 Sampel Penelitian 

 
No. 

 
KODE 

 
EMITEN 

1 AI lSA PT Tilga Pillar Se ljahte lra Fo lo ld, Tbk 

2 ALTOl PT Tril banyan Tilrta, Tbk 

3 CAMP PT Campilna Ilce l Cre lam I lndustry, Tbk 

4 CE lKA PT Willmar Cahaya I lndolnelsila, Tbk 

5 CLE lOl PT Sarilguna Prilmatilrta, Tbk 

6 DLTA PT De llta Djakarta, Tbk 

7 HOlKI l PT Buyung Pole ltra Se lmbada, Tbk 

8 I lCBP PT I lndolfo lold Cbp Sukse ls Makmur,Tbk 

9 I lNDF PT I lndolfolo ld Suksels Makmur, Tbk 

10 MLBI l PT Multil Bilntang I lndolne lsila, Tbk 

11 MYOlR PT Mayolra I lndah, Tbk 

12 ROlTI l PT Nilppoln I lndolsaril Co lrpilndol, Tbk 

13 SKBM PT Se lkar Bumil. Tbk 

14 SKLT PT Se lkar Laut, Tbk 

15 ULTJ PT UltraJaya Millk I lndustry, Tbk 

Sumbelr :Dilo llah Pe lnelliltil 2024 

 

Belrdasarkan hasi ll dari l kri ltelri la pelnari lkan sampell maka jumlah sampell 

dalam pelnelli lti lan i lni l adalah 15 pelrusahaan x 5 tahun pelri loldel pelngamatan 

belrjumlah 75 sampell. 

D. Jenis dan Sumber Data 

 

Jelni ls data pada pelnelli lti lan i lni l adalah data selkundelr, seldangkan belntuk data 

yang dilgunakan adalah data kuantiltati lf yai ltu data yang belrupa angka. Data selkundelr 

melrupakan sumbelr data pelnelli lti lan yang di lpelrollelh pelnelli ltil selcara ti ldak langsung 

mellalui l meldila pelrantara (di lpelrollelh dan di lcatat ollelh olrang lai ln). Data selkundelr 

umumnya belrupa bukti l, catatan dan lapolran hi lstolri ls yang tellah telrsusun dalam arsi lp 

(data dolkumelntelr) yang di lpublilkasi lkan dan yang tildak di lpubli lkasi lkan. Data 
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di lpelrollelh dari l lapolran ki lnelrja keluangan pelrusahaan yang ada di l BElIl (Bursa Elfe lk 

Ilndolnelsi la) mellalui l welbsi ltel relsmi l di l www.i ldx.col.i ld. Data yang di lgunakan data 

tahun 2017-2021. 

 

E. Variabel Penelitian dan Defenisi Operasional 

 

1. Variabel Peneliti 

 

(No lolr, 2017) melndelfelni lsi lkan bahwa vari labell pelnelli lti lan adalah suatu hal 

yang di lteltapkan agar bi lsa di ltari lk kelsi lmpulan. Pada pelnelli lti lan i lni l telrdapat dua 

vari labell yang di lgunakan yai ltu vari labell i lndelpelndeln (belbas) dan vari labell 

delpelndeln (telri lkat), yang akan di ljellaskan selbagi l belri lkut : 

a. Variabel Independen 

 

Vari labell i lndelpelndeln adalah vari labell yang melnjadi l selbab yang 

di lpelrki lrakan dari l belbelrapa pelrubahan dalam vari labell delpelndeln (Nololr, 

J., 2017). Vari labell i lndelpelndeln dalam pelnelli lti lan i lni l adalah rasi lo l 

prolfi ltabi lli ltas yang di lukur delngan : Relturn Oln Asselt (ROlA) dan Relturn 

Oln Elqui lty (ROlEl). 

b. Variabel Dependen 

 

Vari labell delpelndeln adalah vari labell yang melnjadi l faktolr utama 

pelrhati lan yang di ljellaskan atau di lpreldi lksi lkan selrta di lpelngaruhi l ollelh 

faktolr lai ln (Nololr, J., 2017). Vari labell delpelndeln dalam pelnelli lti lan i lni l 

adalah Harga Saham (Y). 

2. Defenisi Operasional Variabel 

 

Untuk melmpelrjellas telntang vari labell pelnelli lti lan, maka di lsaji lkan delfi lni lsi l 

selbagai l belri lkut: 

http://www.idx.co.id/
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Tabel 3. 5 Defenisi Operasional Variabel 

Variabel 

Penelitian 
Definisi Variabel Indikator Variabel 

Skala 

Pengukuran 

 
Re lturn oln 

Asse lt 

(ROlA) 

Re lturn Oln Asse lt adalah rasilo l yang 

me lnunjukan hasill atas jumlah aktilva 

yang dilgunakan dalam pelrusahaan. 

 

Kasmilr (2015) 

𝑅𝑂𝐴 = 
𝐸𝐴𝑇   

𝑥100% 
𝑇. 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 

 

 
Rasilo l 

 

Re lturn oln 

E lquilty 

(ROlE l) 

Re lturn Oln Elquilty (ROlE l) me lrupakan 

ke lmampuan pelrusahaan dalam 
me lnghasillkan laba delngan moldal 

se lndilril. 

 
𝑅𝑂𝐸 = 

𝐸𝐴𝑇   
𝑥100% 

𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 

 

 

Rasilo l 

 Kasmilr (2018)   

 

 

Harga 

Saham 

(Y) 

Harga saham yang dilgunakan dalam 

pe lnelliltilan ilnil me lrupakan harga 

saham pe lnutupan (clolsilng prilce l) 

yang melnampillkan pasar saham 

(markelt value l) pada akhilr 

pe lrdagangan. Harga saham 

dilnyatakan dalam belntuk nolmilnal 

yang dil lo lg naturalkan (Samsul, M., 
2015:197). 

 

 

 

Harga Saham Pelnutupan 

 

 

 

Rupilah 

Sumbelr:Dilo llah Pelne lliltil 2024 

 

 
F. Teknik Pengumpulan Data 

 

Adapun untuk pelnelli lti lan i lni l, meltoldel pelngumpulan data di llakukan delngan 

telkni lk selbagi l belri lkut: 

1) Dokumentasi 

 

Do lkumelntasi l yai ltu telkni lk pelngumpulan data delngan cara melmpelrollelh 

i lnfolrmasi l dolkumeln ataupun sumbelr telrtuli ls yang belrbelntuk gambar, tuli lsan, 

maupun karya molnumelntal. Dalam pelnelli lti lan i lni l belrupa lapolran laba rugi l, 

nelraca, dan i lkhti lsar saham yang telrcatat pelrusahaan selktolr makanan dan 

mi lnuman yang telrdaftar di l Bursa Elfelk Ilndolnelsi la. 

2) Studi Pustaka 

 

Studil pustaka yai ltu telkni lk pelngumpulan data delngan melnggunakan 

dolkumeln selbagai l sumbelr data utama, selpelrti l buku, naskah, majalah dan 
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selbagai lnya. Telkni lk studi l pustaka dalam pelnelli lti lan ilni l di ldapat dari l jurnal dan 

buku-buku liltelraturel telntang prolfi ltabi lli ltas dan harga saham. 

 

G. Teknik Analisis Data 

 

Anali lsi ls data dalam pelnelli ltilan i lni l melnggunakan data panell (pololleld data) yai ltu 

gabungan dari l data runtut waktu (ti lmel selri lels) dan data si llang (crolss selcti loln). 

Kelmudi lan Pelnguji lan hi lpoltelsi ls dillakukan delngan moldell relgrelsi l data panell. 

1. Analisis Statistik Desktiptif 

 

Anali lsi ls stati lstilk delskti lptilf adalah stati lsti lk yang di lgunakan dalam 

melnganali lsi ls data delngan cara melndelskri lpsi lkan atau melnggambarkan data 

yang tellah di lkumpul. Anali lsi ls ilni l belrtujuan untuk melmbelri lkan gambaran 

atau melndelskri lpsi lkan data dalam vari label l yang dapat di lli lhat dari l rata-rata, 

mi lnimum, dan standart delvi lasi l. Stati lsti lka yang di lgunakan dalam 

melndelskri lpsi lkan data melnjadi l i lnfolrmasi l yang lelbi lh jellas selrta mudah 

di lpahami l yang dapat melmbelri lkan gambaran melngelnai l pelnelli lti lan vari labell 

pelnelli lti lan. 

2. Metode Estimasi Model Regresi Panel 

 

Meltoldel anali lsi ls yang di lgunakan dalam pelnelli lti lan i lni l adalah anali lsi ls 

relgrelsi l data panell delngan tujuan untuk melmpelrollelh gambaran selcara 

melnyelluruh bagai lmana hubungan vari labell yang satu delngan vari labell lai lnnya. 

Basuki l dan Prawoltol (2016) melnyatakan bahwa dalam meltoldel elsti lmasi l data 

panell dapat melnggunakan tilga telkni lk moldell pelndelkatan, yai ltu: 

a. Common Effect Model (CEM) Melrupakan pelndelkatan moldell data 

panell yang pali lng seldelrhana karelna hanya melngolmbi lnasi lkan data 
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ti lmel selri lels dan crolss selcti loln. Pada moldell i lni l ti ldak di lpelrhati lkan 

di lmelnsi l waktu maupun i lndi lvi ldu, selhi lngga di lasumsi lkan bahwa 

pelri llaku data pelrusahaan sama dalam belrbagai l kurun waktu. Meltoldel 

i lni l bi lsa melnggunakan pelndelkatan Olrdi lnary Lelast Squarel (OlLS) atau 

telkni lk kuadrat kelci ll untuk melngelsti lmasi l moldell data panell. 

Dalam pelndelkatan i lni l di lasumsi lkan bahwa pelri llaku data antar 

pelrusahaan sama dalam belrbagai l kurun waktu (Wi ldarjolnol, 2013). 

Belntuk pelrsamaan mo ldell colmmoln elffelct adalah selbagai l belri lkut: 

𝑌𝑖𝑡 = 𝛼 + β1𝑋𝑖𝑡 + β2𝑋𝑖𝑡 + 𝑒 

Keltelrangan: 

Yt = vari labell delpelndeln ; 

X= vari labell i lndelpelndeln 

i l = crolss selcti loln ; 

t = tilmel selri lels 

 

b. Fixed Effect Model (FEM) Moldell i lni l melngasumsi lkan bahwa 

pelndelkatan i lndi lvi ldu dapat di lakolmoldasi l dari l pelrbeldaan i lntelrsi lpnya. 

Untuk melngelsti lmasi l data panell moldell fi lxeld elffelct melnggunakan 

Telkni lk vari labell dummy untuk melnangkap pelrbeldaan i lntelrselp antar 

pelrusahaan, pelrbeldaan i lntelrselp bi lsa telrjadi l karelna pelrbeldaan budaya 

kelrja, manajelri lal, dan i lnselnti lf. Namun delmi lki lan, slolpnya sama antar 

pelrusahaan. Moldell elsti lmasi l ilni l selri lng juga di lselbut delngan telkni lk 

Lelast Squarel Dummy Vari lablel (LSDV). 
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Moldell elsti lmasi l i lni l di lselbut juga delngan Lelast Squarels Dummy 

Vari lablel (Wi ldarjolno l, 2013). Moldell fi lxeld elffelct delngan telkni lk 

vari labell dummy dapat di ltulils selbagai l belri lkut: 

Yi lt = β0 + β1X1i lt + β2X2i lt + β3D1i l+ β4D2i l + …+ eli lt 

Keltelrangan : 

i l = 1,2,…,n; 

 

t = 1,2,…,t; 

 

D = dummy 

 

c. Random Effect Model (REM) Moldell i lni l melngelstilmasi l data panell 

di lmana vari lablel gangguan mungki ln sali lng belrhubungan antar waktu 

dan antar i lndi lvi ldu. Pada moldell Randolm Elffelct pelrbeldaan i lntelrselp 

di lakolmoldasi lkan ollelh elrrolr telrms masi lng-masi lng pelrusahaan. 

Keluntungan melnggunakan Randolm E lffelct Moldell yai ltu 

melnghi llangkan heltelro lskeldasti lsi ltas. Moldell i lni l juga di lselbut delngan 

Elrrolr Colmpolnelnt Moldell (ElCM) atau telkni lk Gelnelrali lzeld Lelast 

Squarel (GLS). 

Moldell dalam randolm elffelct di ltuli ls selbagai l belri lkut: 

Yi lt= βol + µi l+β1X1i lt+β2X2i lt + β3X3i lt + β4X4i lt +eli lt 

Keltelrangan : 

βol = parameltelr yang ti ldak di lkeltahui l yang melnunjukkan rata - rata 

i lntelrselp polpulasi l; 

µ = belrsi lfat randolm yang melnjellaskan adanya pelrbeldaan pelri llaku 

pelrusahaan selcara i lndi lvi ldu. 
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3. Pengujian Regresi Data Panel 

 

Melnurut Basuki l (2016), untuk melmi llilh moldell yang pali lng telpat dalam 

melngellolla data panell, telrdapat belbelrapa pelnguji lan yang dapat di llakukan, 

yakni l: 

a. Uji Chow 

 

Melrupakan pelnguji lan untuk melnelntukan moldell fi lxeld elffelct atau 

Colmmoln Elffelct yang pali lng telpat di lgunakan dalam melngelsti lmasi l 

data panell. Apabi lla ni llai l F hi ltung lelbi lh belsar dari l F kri lti ls maka 

hi lpoltelsi ls nul diltollak yang arti lnya moldell yang telpat untuk relgrelsi l 

data panell adalah moldell Fi lxeld Elffelct. Hi lpoltelsi ls yang di lbelntuk dalam 

Uji l Cholw adalah selbagai l belri lkut : 

H0 : Colmmoln Elffelct Moldell 

 

H1 : Filxeld Elffelct Mo ldell 

 

b. Uji Hausman 

 

Melrupakan pelnguji lan stati lstilk untuk melmi llilh apakah moldell Fi lxeld 

Elffelct atau Randolm Elffelct yang pali lng telpat di lgunakan. Apabi lla ni llai l 

stati lstilk Hausman lelbi lh belsar dari l ni llai l kri ltils Chil-Squarels maka 

arti lnya moldell yang telpat untuk relgrelsi l data panell adalah moldell 

Fi lxeld Elffelct. Hi lpoltelsi ls yang di lbelntuk dalam Hausman telst adalah 

selbagai l belri lkut : 

H0 : Randolm Elffelct Moldell 

 

H1 : Filxeld Elffelct Mo ldell 

 

c. Uji Lagrange Multiplier 

 

Melrupakan pelnguji lan stati lstilk untuk melngeltahui l apakah moldell 
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randolm elffelct lelbi lh bai lk dari l pada meltoldel colmmolnt elffelct. Apabi lla 

ni llai l LM hi ltung lelbi lh belsar dari l ni llai l kri lti ls Chi lSquarels maka arti lnya 

moldell yang telpat untuk relgrelsi l data panell adalah moldell Randolm 

Elffelct. Hi lpoltelsi ls yang di lbelntuk dalam LM telst adalah selbagai l 

belri lkut : 

H0 : Colmmoln Elffelct Moldell 

 

H1 : Randolm Elffelct Moldell 

 

4. Analisis Regresi Data Panel 

 

Relgrelsi l li lnelar belrganda di lgunakan untuk melnguji l pelngaruh dua vari labell 

atau lelbi lh vari labell i lndelpelndeln (elxplanatolry) telrhadap satu vari labell delpelndeln 

dan umumnya di lnyatakan dalam pelrsamaan selbagai l belri lkut: 

Mo ldell relgrelsi l data panell dalam pelnelli lti lan i lni l adalah: 

Yti l = α + b1X1ti l + b2X2ti l + el 

Keltelrangan: 

 

Y  = Vari labell delpelndeln (Harga Saham) 

α = Kolnstanta 

X1 = Relturn Oln Asselt (ROlA) 

X2 = Relturn Oln Elqui lty (ROlEl) 

el = Elrrolr telrm 

t = Waktu 

 

i l = Pelrusahaan 
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5. Uji Signifikan 

 

a. Uji t (Parsial) 

 

Uji l t yailtu untuk melnguji l hubungan relgrelsi l selcara parsi lal, dalam uji l t 

stati lstilk pada dasarnya melnunjukan selbelrapa jauh pelngaruh suatu vari labell 

pelnjellas selcara i lndi lvi ldual dalam melnelrangkan vari lasi l vari labell-vari labell 

telri lkat delngan melnggunakan Elvi lelws. Uji l t melnguji l apakah suatu hi lpoltelsi ls 

di ltelri lma atau di ltollak, di lmana untuk kelkuatan pada uji l t adalah selbagai l 

belri lkut : (Gholzali l, 2017). 

1) Hol : Belrarti l ti ldak ada pelngaruh yang belrarti l dari l vari labell belbas 

telrhadap vari labell telrkai lt. 

2) H1 : Belrarti l ada pelngaruh yang belrarti l dari l vari labell belbas telrhadap 

vari labell telrkai lt. 

Untuk melmutuskan hi lpoltelsi ls mana yang di ltelri lma dan mana yang 

di lto llak, maka pelnguji lan di llakukan delngan cara melmbandi lngkan ni llai l t 

hi ltung delngan t tabell ji lka : 

1) t-hi ltung > t-tabell     : maka Hol di ltollak Ha di ltelri lma 

 

2) t-hi ltung > t-tabell     : maka Hol di ltelri lma Ha di ltollak 

 

b. Uji F (Simultan) 

 

Uji l statilsti lk F pada dasarnya melnunjukkan apakah selmua vari labell 

i lndelpelndeln yang di lmasukkan dalam moldell melmpunyai l pelngaruh selcara 

belrsamasama atau si lmultan telrhadap vari labell delpelndeln (Gholzali l 2017). 

Uji l F i lni l di llakukan delngan melnggunakan ni llai l si lgni lfi lkansi l. Rumusan 

hi lpoltelsi ls selbagai l belri lkut: 



48 
 

 

 

 

1) Hol : vari labell i lndelpelndeln selcara si lmultan ti ldak belrpelngaruh 

telrhadap vari labell delpelndeln. 

2) Ha : vari labell i lndelpelndeln selcara si lmultan belrpelngaruh telrhadap 

vari labell delpelndeln. 

Adapun ki lnelrja pelnguji lannya selbagai l belri lkut: 

 

1) Hol di ltelri lma ji lka ti lngkat si lgni lfi lkansi l > 0,05 

 

2) Ha di ltelri lma ji lka ti lngkat si lgni lfi lkansi l < 0,05 

 

c. Koefisien Determinasi (R2) 

 

Uji l kolelfi lsi leln deltelrmi lnasi l di llakukan untuk melngeltahui l belsarnya 

pelngaruh vari labell i lndelpelndeln telrhadap vari labell delpelndeln. Ni llai l dari l R2 

belrki lsar antara 0 dan 1. Ni llai l R2 yang tilnggi l melnunjukkan bahwa selmaki ln 

belsar vari lasi l vari labell delpelndeln yang di ljellaskan ollelh vari labell-vari labell 

i lndelpelndeln. Ni llai l R2 yang relndah melnunjukkan bahwa selmaki ln kelci ll 

vari lasi l vari labell delpelndeln yang dapat di ljellaskan ollelh vari lasi l vari labell 

i lndelpelndeln. Ni llai l R2 yang sama delngan noll melnunjukkan bahwa ti ldak 

ada hubungan antara vari labell i lndelpelndeln telrhadap vari labell delpelndeln. 



 

BAB IV 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 
 

A. Hasil Penelitian 

 

1. Objek Penelitian 

 

a. Sejarah Bursa Efek Indonesia 

 

Bursa Elfelk Ilndolnelsi la adalah salah satu bursa saham yang dapat 

melmbelri lkan pelluang i lnvelstasi l dan sumbelr pelmbi layaan dalam upaya 

melndukung pelmbangunan Elkolnolmi l Nasi lolnal. Bursa Elfelk Ilndolnelsi la 

belrpelran juga dalam upaya melngelmbangkan pelmo ldal lolkal yang belsar dan 

sollild untuk melnci lptakan Pasar Moldal Ilndolnelsi la yang stabi ll. Bursa Elfelk 

Ilndolnelsi la belrawal dari l belrdi lri lnya Bursa Elfelk di l Batavila, yang di lkelnal 

selbagail Jakarta pada saat ilnil, ollelh pelmelri lntah Hi lndi la Bellanda pada tanggal 

14 Delselmbelr 1912. Selkuri ltas yang di lpelrdagangkan adalah saham dan 

olbli lgasi l pelrusahaan-pelrusahaan Bellanda yang belrolpelrasi l di l Ilndolnelsi la, 

olbli lgasi l yang di ltelrbi ltkan ollelh pelmelri lntah Hi lndi la Bellanda dan selkuri ltas 

lai lnnya. Pelrkelmbangan Bursa Elfelk di l Batavi la sangat pelsat selhi lngga 

melndolrolng pelmelri lntah Bellanda melmbuka Bursa Elfelk Surabaya pada 

taggal 11 Januari l 1925 dan Bursa Elfelk Selmarang pada tanggal 1 Agustus 

1925. Keldua bursa i lni l kelmudi lan diltutup karelna telrjadi lnya geljollak polli ltilk 

di l Elrolpa awal tahun 1939. Pasar moldal di li lndolnelsi la selkali lgus bursa elfelk 

di l Jakarta di ltutup karelna telrjadi lnya pelrang duni la kel dua tahun 1942 . pada 

tanggal 3 juni l 1952 bursa elfelk di l Jakarta kelmbali l di lgi latkan delngan 

di lbukanya kelmbali l pasar moldal di li lndolnelsi la. Karelna adanya Ilnflasi l dan 

relselsi l elkolnolmi l kelgi latan bursa elfelk Ilndolnelsi la di lhelnti lkan kelmbali l pada 
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tahun 1958 . Hal i lni l tak belrlangsung lama selbab Bursa Elfelk di l Jakarta 

di lbuka kelmbali l dan akhi lrnya melngalami l kelbangki ltan pada tahun 1970. 

Pada tahun 1976 belrdi lri lnya BAPElRAM (Badan pellaksanaan pasar moldal 

)selrta belrdi lri lnya pelrusahaan dan i lnvelstasi l PT Danarelksa di lsusul 

kelbangki ltan i lni l BElIl delselrtai l delngan telrbelntuknya ti lm Uang dan pasar 

Mo ldal. 

Kelbangki ltan i lni l di ldukung delngan di lrelsmi lkannya akti lvi ltas 

pelrdagangan di l Bursa Elfelk Jakarta ollelh Prelsi ldeln Solelhartol pada tahun 

1977. Pelmelri lntah melngelluarkan kelbi ljakan Pakelt Delrelgulasi l Delselmbelr 

1987 dan Delselmbelr 1988 telntang di lpelrbollelhkannya swastani lsasi l Bursa 

Elfelk. Pakelt Delrelgulasi l i lni l kelmudi lan melndolrolng Bursa Elfelk Jakarta 

belrubah melnjadi l PT Bursa Elfelk Jakarta (BElJ) pada tanggal 13 Julil 1992. 

Pada tahun i lni l juga BAPElPAM yang awalnya Badan Pellaksana Pasar 

Mo ldal belrubah melnjadi l Badan Pelngawas Pasar Mo ldal. Bursa Elfelk Jakarta 

belrkelmbang delngan pelsat selhi lngga kelgi latannya selmaki ln ramai l dan 

kolmplelks. Hal ilni l melnyelbabkan si lstelm pelrdagangan manual yang sellama 

i lni l di llakukan di l Bursa Elfelk Jakarta ti ldak lagi l melmadai l. 

b. Profil Singkat Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan 

dan Minuman yang Menjadi Sampel Penelitian 

1) CAMP (PT Campilna Ilcel Crelam Ilndustry, Tbk) 

 

PT Campi lna Ilcel Crelam Ilndustry, Tbk adalah selbuah pelrusahaan 

yang belrbasi ls di l Ilndolnelsi la yang folkus pada i lndustri l els kri lm. 

"Tbk" adalah si lngkatan dari l "Telbui lrelng Kri lm Buah Sukanda" 

yang melnggambarkan asal-usul pelrusahaan. Pelrusahaan i lni l 
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di ldi lri lkan pada tahun 1970 dan tellah melnjadi l salah satu prolduseln 

els kri lm telrkelmuka di l Ilndolnelsi la. 

Selbagai l pelrusahaan telrkelmuka di l selktolr els kri lm, Campi lna Ilcel 

Crelam Ilndustry melmi lli lkil belrbagai l prolduk els kri lm yang belragam, 

telrmasuk els kri lm dalam belrbagai l rasa dan kelmasan. Pelrusahaan 

i lni l melmilli lki l relputasi l yang bai lk dalam hal kuali ltas dan i lnolvasi l 

prolduk, selrta tellah melmelnangkan hati l pellanggan di l Ilndolnelsi la. 

Campi lna Ilcel Crelam Ilndustry juga melnelmpatkan pelnti lngnya 

kuali ltas bahan baku dan prolsels prolduksi l yang moldelrn untuk 

melmasti lkan prolduknya teltap selgar dan belrkuali ltas ti lnggi l. 

Pelrusahaan i lni l belrkolmi ltmeln untuk melmbelri lkan prolduk 

belrkuali ltas ti lnggi l yang melnyelnangkan bagi l para pellanggan dan 

melmi llilki l di lstrilbusi l yang luas dil belrbagai l wi llayah di l Ilndolnelsi la. 

2) CElKA (PT Wi llmar Cahaya Ilndolnelsi la Tbk.) 

 

Lolkasi l pabri lk CElKA telrleltak di l Kawasan Ilndustri l Jababelka, 

Cilkarang, Jawa Barat dan Polntilanak, Kali lmantan Barat. Kantolr 

pusat CElKA telrleltak di lkawasan Ilndustri l Jabbelka IlIl, Jl. Ilndustry 

sellatan 3 blolk GG Nol.1, Cilkarang, belkasi l 17550, jawa barat. PT 

Wi llmar Cahaya Ilndolnelsi la Tbk dildi lri lkan pada tanggal 3 felbruari l 

1968 delngan nama cv Tjahaja Kalbar dan melmulai l belrolpelrasi l 

selcara kolmelrsi lal pada tahun 1971. 

Ilnduk usaha CElKA adalah Tradelsolund Ilnvelstmelnts Li lmi lteld, 

seldangkan i lnduk usaha utama CE lKA adalah Wi llmar 

Ilntelrnati lolnal Li lmi lteld, melrupakan pelrusahaan yang melncatatkan 
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sahamnya di l Bursa Elfelk Silngapura Belrdasarkan Anggaran Dasar 

Pelrusahaan, ruang li lngkup kelgi latan CElKA melli lputil bi ldang 

i lndustri l makanan belrupa i lndustri l mi lnyak nabati l dan mi lnyak 

nabati l spelsi lali ltas, telrmasuk pelrdagangan umum, i lmpolr dan 

elkspolr. Saat i lni l prolduk utama yang di lhasi llkan CElKA adalah 

Crudel Palm Oli ll dan Palm Kelrnell. Pada 10 Juni l 1996, CElKA 

melmpelrollelh pelrnyataan elfelkti lf dari l Melntelri l Keluangan untuk 

mellakukan Pelnawaran Umum Pelrdana Saham CElKA (IlPOl) 

kelpada masyarakat selbanyak 34.000.000 delngan ni llai l nolmi lnal 

Rp500,- pelr saham delngan harga pelnawaran Rp1.100,- pelr 

saham. Saham-saham telrselbut di lcatatkan pada Bursa Elfelk 

Ilndolnelsi la (BElIl) pada tanggal 09 Juli l 1996. 

3) CLElOl (PT Sari lguna Pri lmati lrta, Tbk) 

 

Sari lguna Pri lmati lrta Tbk (CLElOl) di ldi lri lkan tanggal 10 Marelt 1988 

delngan nama PT Sari l Guna dan mulai l belrolpelrasi l selcara 

kolmelrsi lal pada tahun 2003. Kantolr pusat Sari lguna Pri lmatilrta Tbk 

belrlolkasi l di l Jln. Raya A. Yani l 41-43, Ko lmplelks Celntral Square l 

Blolk C-1 Geldangan, Si ldolarjol 61254 – Ilndolnelsi la. 

Pelmelgang saham yang melmi llilki l 5% atau lelbi lh saham Sari lguna 

Pri lmatilrta Tbk (31-Meli l-2022), yai ltu: PT Tancolrp Selntral Abadi l 

(dahulu PT Glolbal Selntral Abadi l) (55,79%) dan PT Tancolrp 

Glolbal Selntolsa (dahulu PT Glolbal Suksels Makmur Selntolsa) 

(25,58%). Ilnduk usaha adalah PT Tancolrp Selntral Abadi l, 

seldangkan i lnduk usaha telrakhi lr adalah PT Tancolrp Glolbal 
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Selntolsa. Pelmi lli lk Manfaat Akhi lr (Ulti lmatel Belnelfi lci lal Olwnelr) dan 

Sari lguna Pri lmati lrta Tbk adalah Bapak Helrmantol Tanolkol. 

4) IlCBP (PT Ilndolfolo ld CBP Suksels Makmur Tbk.) 

 

Pelrusahaan i lni l di ldi lri lkan pada tanggal 14 agustus 1990 ollelh 

Sudolnol Sai lm delngan nam PT. panganjaya Ilnti lkusuma yang pada 

tanggal 5 felbruari l 1994 melnjadi l Ilndolfolold suksels 

makmur.pelrusahaan i lni l melngelkspolr bahan makanannya hi lngga 

Australi la, Asi la, dan Elrolpa. PT Ilndolfolold Suksels Makmur Tbk. 

Dan PT.Ilndolfolo ld CBP Suksels Makmur Tbk, melrupakan 

prolduseln belrbagai l jelni ls makanan dan mi lnuman yang belrmarkas 

Jakarta,Ilndolnelsi la. Dalam belbelrapa delkadel i lni l Ilndolfolold tellah 

belrtransfolrmasi l melnjadi l selbuah pelrusahaan toltal folold sollutilolns 

delngan kelgi latan olpelrasi lolnal yang melncakup selluruh tahapan 

prolsels prolduksi l makanan, mulai l dari l prolduksi l dan pelngollahan 

bahan baku hi lngga melnjadi l prolduk akhi lr yang telrseldi la di l rak para 

peldagang elcelran. 

5) IlNDF (PT Ilndolfo lold Suksels Makmur Tbk.) 

 

Pabri lk dan pelrkelbunan IlNDF dan usaha belrlolkasi l di l belrbagai l 

telmpat di lpulau jawa, sumatelra, Kali lmantan, Sulawelsi l dan 

Malaysi la. Seldangkan lolkasi l kantolr pusat IlNDF di l sudi lrman 

plaza, Ilndolfolold, lantai l 21,Jl.Jelnd. sudi lrman kav.76, Jakarta 

12910- Ilndolnelsi la.Ilndolfolold suksels tbk di ldi lrkan pada tanggal 14 

agustus 1990 delngan nama PT panganjaya i lnti lkusuma dan 

melmulai l kelgi latan usaha kolmelrsi lalnya pada tahun 1990. 
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6) MLBIl (PT Multil Bi lntang Ilndolnelsi la Tbk.) 

 

Multil Bi lntang Ilndolnelsi la Tbk (MLBIl) di ldi lri lkan 03 Juni l 1929 

delngan nama N.V. Neldelrlandsch Ilndi lschel Bi lelrbroluwelri ljeln dan 

mulai l belrolpelrasi l selcara kolmelrsi lal pada tahun 1929. Belrdasarkan 

Anggaran Dasar Pelrusahaan, ruang li lngkup kelgi latan MLBIl 

belrolpelrasi l dalam i lndustri l bilr dan mi lnuman lai lnnya. Saat ilni l, 

kelgi latan utama MLBIl adalah melmprolduksi l dan melmasarkan bi lr 

(Bi lntang dan Heli lnelkeln), bi lr belbas alko lholl (Bi lntang Zelrol) dan 

mi lnuman rilngan belrkarbolnasi l (Greleln Sands). 

Multil Bi lntang Ilndolnelsi la Tbk (MLBIl) di ldi lri lkan 03 Juni l 1929 

delngan nama N.V. Neldelrlandsch Ilndi lschel Bi lelrbroluwelri ljeln dan 

mulai l belrolpelrasi l selcara kolmelrsi lal pada tahun 1929. Belrdasarkan 

Anggaran Dasar Pelrusahaan, ruang li lngkup kelgi latan MLBIl 

belrolpelrasi l dalam i lndustri l bilr dan mi lnuman lai lnnya. Saat ilni l, 

kelgi latan utama MLBIl adalah melmprolduksi l dan melmasarkan bi lr 

(Bi lntang dan Heli lnelkeln), bi lr belbas alko lholl (Bi lntang Zelrol) dan 

mi lnuman rilngan belrkarbolnasi l (Greleln Sands). 

7) MYOlR (PT Mayo lra Ilndah Tbk.) 

 

Seljak pelrtama kali l di ldi lri lkan pada tahun 1977, PT Mayolra Ilndah 

Tbk tellah melnjadi l salah satu i lndustri l makanan pelnti lng di l 

Ilndolnelsi la. Selbagai l hasi ll dari l pelrtumbuhan nelgara di l bi ldang 

elkolnolmi l dan pelrgelselran polla kolnsumti lf telrhadap prolduk solsi lal 

yang lelbi lh prakti ls, PT Mayolra melnawarkan pelrtumbuhan pelsat 

sellama belrtahun-tahun. Untuk melmelnuhi l tuntutan pasar yang 
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selmaki ln melni lngkat, PT Mayolra Ilndah Tbk melnjadi l gol publilc 

mellalui l Ilni lti lal Publi lc Olffelri lng (IlPOl) pada tahun 1990. Selbuah 

langkah suksels yang nyata dalam wujud pabri lkpabri lk di l 

Tangelrang, Belkasi l dan Surabaya, yang melmpelkelrjakan 5.300 

pelkelrja. 

8) SKLT (PT Selkar Laut Tbk.) 

 

Selkar Laut Tbk (SKLT) di ldi lri lkan 19 Juli l 1976 dan mulai l 

belrolpelrasi l selcara kolmelrsi lal pada tahun 1976. Pelmelgang saham 

yang melmi lli lki l 5% atau lelbi lh saham Selkar Laut Tbk, antara lai ln: 

Olmni lstar Ilnvelstmelnt Holldi lng Lilmi lteld (26,78%), PT Alamilah 

Sari l (pelngelndali l) (26,16%), Malvi lna Ilnvelstmelnt Li lmi lteld 

(17,22%), Shadfo lrth Agelnts Li lmilteld (13,39%) dan Bank Nelgara 

Ilndolnelsi la (Pelrselrol) Tbk (BBNIl) QQ KP2LN Jakarta IlIlIl 

(12,54%). 

Belrdasarkan Anggaran Dasar Pelrusahaan, ruang li lngkup kelgi latan 

SKLT melli lputil bi ldang i lndustri l pelmbuatan kelrupuk, saols tolmat, 

sambal, bumbu masak dan makan ri lngan selrta melnjual prolduknya 

di l dalam nelgelri l maupun di l luar nelgelri l. Prolduk-prolduknya 

di lpasarkan delngan melrelk FIlNNA. 

9) STTP (PT Silantar Ilolp Tbk.) 

 

Silantar Tolp Tbk (STTP) di ldi lri lkan tanggal 12 Meli l 1987 dan mulail 

belrolpelrasi l selcara kolmelrsi lal pada bulan Selptelmbelr 1989. 

Belrdasarkan Anggaran Dasar Pelrusahaan, ruang li lngkup kelgi latan 

Silantar Tolp telrutama belrgelrak dalam bi ldang i lndustri l makanan 
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ri lngan, yai ltu mi lel (snack nololdlel, antara lai ln: Solba, Spi lx Mile l 

Golrelng, Mi lel Gelmels, Bolyki l, Tami lku, Wi llcol, Fajar, dll), kelrupuk 

(crackelrs, selpelrti l Frelnch Fri lels 2000, Twi lstkol, Lelanelt, Olpoltatol, 

dll), bi lskui lt dan wafelr (Golri lolri lol, Golpo ltatol, Gol Malki lst, Bri lo l 

Golpoltatol, Gol Cholcol Star, Wafelr Sti lck, Supelrman, Golri lolri lo l 

Magi lc, Golri lolri lol Oltamtam, dll), dan kelmbang gula (candy delngan 

belrbagai l macam rasa selpelrti l: DR. Mi llk, Gaul, Mangol, Elra Cololl, 

dll). Sellai ln i ltu, STTP juga melnjalankan usaha pelrceltakan mellalui l 

anak usaha (PT Si lantar Melgah Jaya). 

Pada tanggal 25 Nolpelmbelr 1996, STTP melmpelrollelh pelrnyataan 

elfelkti lf dari l BAPElPAM-LK untuk mellakukan Pelnawaran Umum 

Pelrdana Saham STTP (IlPOl) kelpada masyarakat selbanyak 

27.000.000 saham delngan ni llai l nolmi lnal Rp1.000,- pelr saham dan 

harga pelnawaran Rp2.200,- pelr saham. Saham-saham telrselbut 

di lcatatkan pada Bursa Elfelk Ilndolnelsi la (BElIl) pada tanggal 16 

Delselmbelr 1996. 

10) ULTJ (PT Ultra Jaya Mi llk Ilndustry and Tradi lng Colmpany) 

 

Pada tanggal 25 Nolpelmbelr 1996, STTP melmpelrollelh pelrnyataan 

elfelkti lf dari l BAPElPAM-LK untuk mellakukan Pelnawaran Umum 

Pelrdana Saham STTP (IlPOl) kelpada masyarakat selbanyak 

27.000.000 saham delngan ni llai l nolmi lnal Rp1.000,- pelr saham dan 

harga pelnawaran Rp2.200,- pelr saham. Saham-saham telrselbut 

di lcatatkan pada Bursa Elfelk Ilndolnelsi la (BElIl) pada tanggal 16 

Delselmbelr 1996. 
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Saat i lni l, 90 pelrseln dari l kelselluruhan hasi ll prolduksi l pelrusahaan i lni l 

di lpasarkan di l selluruh Ilndolnelsi la, selmelntara si lsanya di lelkspolr ke l 

nelgara-nelgara di l Asi la, Elrolpa, Ti lmur Telngah, Australi la dan 

Amelri lka Selri lkat. Bai lk untuk pasar dalam nelgelri l maupun elkspolr, 

prolduk-prolduk yang di ljual adalah pro lduk yang seljelni ls. PT 

Ultrajaya adalah pelrusahaan pelrtama dan telrbelsar di l Ilndolnelsi la 

yang melnghasi llkan prolduk-prolduk susu, mi lnuman dan makanan 

dalam kelmasan aselpti lk yang tahan lama. 

 

2. Deskripsi Variabel Penelitian 

 

a. Return on Asset (ROA) 

 

Adapun vari labell pelnelli lti lan X1 yai ltu Relturn oln Asselt (ROlA) pada 

pelrusahaan manufaktur sub selktolr makanan dan mi lnuman yang telrdaftar 

di l BElIl pada tahun 2017-2021 dapat di lli lhat selbagai l belri lkut i lni l: 

Tabel 4. 1 Return on Asset (ROA) Perusahaan Manufaktur Sub Sektor 

Makanan dan Minuman yang Terdaftar di BEI Tahun 2017-2021 
 

No. 

 

EMITEN 
Periode 

2017 2018 2019 2020 2021 

1 AI lSA 0,50% 59,90% 60,72%      -6,80% -9,71% 

2 ALTOl -0,83% -0,70% -0,58% -2,90% -5,67% 

3 CAMP 3,59% 6,17% 7,26% 4,05% 8,72% 

4 CE lKA 7,71% 7,93% 15,47% 11,02% 11,02% 

5 CLE lOl 7,59% 7,59% 10,50% 10,13% 13,40% 

6 DLTA 20,86% 22,19% 22,29% 10,12% 14,37% 

7 HOlKI l 12,64% 16,98% 18,79% 7,58% 3,62% 

8 I lCBP 11,7% 14,1% 14,7% 10,4% 7,1% 

9 I lNDF 6,0% 5,4% 6,1% 6,7% 6,5% 

10 MLBI l 42.0% 42.0% 42.0% 10.0% 23.0% 

11 MYOlR 11.0% 10.0% 11% 11% 6% 
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No. 

 

EMITEN 
Periode 

2017 2018 2019 2020 2021 

12 ROlTI l 3,0% 2,9% 5,1% 3,8% 6,7% 

13 SKBM 1.59% 0.90% 0.05% 0.31% 1.51% 

14 SKLT 3,6% 4,3% 5,7% 5,5% 9,6% 

15 ULTJ 18.71% 16.07% 19.13% 15.58% 21.98% 

Sumbelr : Dilo llah pelne lliltil, 2024 

 

Belrdasarkan Tabell 4.1 telrli lhat bahwa rasi lol relturn oln asselt belrubah 

dan belrfluktuasi l, hal i lni l telrjadi l karelna telrgantung pelrusahaan dalam 

melmanfaatkan aselt untuk tujuan bi lsni lsnya. Relturn oln asselts untuk 

melngukur ki lnelrja pelrusahaan dalam pelnggunaan selluruh moldal. Hal i lni l 

telntu saja dapat belrpelngaruh delngan harga saham, karelna ji lka selmaki ln 

ti lnggil Relturn Oln Asselt dapat melmpelrli lhatkan bahwa selmaki ln elfelkti lf 

pelrusahaan dalam melmanfaatkan akti lvanya untuk melnghasi llkan laba 

belrsi lh seltellah pajak dan delngan selmaki ln melni lngkatnya Relturn Oln Asselt 

maka prolfi ltabi lli ltas pelrusahaan selmaki ln bai lk. 

b. Return on Equity (ROE) 

 

Vari labell i lndelpelndelnt keldua atau X2 yai ltu Relturn oln Elqui lty (ROlEl). 

Nillail Relturn oln Elqui lty (ROlEl) pelrusahaan manufaktur sub selktolr makanan 

dan mi lnuman yang telrdaftar di l BElIl pelri loldel 2017-2021 di lsaji lkan dalam 

tabell selbagai l belri lkut : 

Tabel 4. 2 Return on Equity (ROE) Perusahaan Manufaktur Sub Sektor 

Makanan dan Minuman yang Terdaftar di BEI Tahun 2017-2021 
 

 

No. 

 

Emiten 
Periode 

2017 2018 2019 2020 2021 

1 SKBM 2.53% 1.53% 0.09% 0.56% 2.99% 

2 MYOlR 22% 21% 21% 19% 11% 

3 ULTJ 23.07% 18.69% 22.36% 28% 31.68% 

4 MLBI l 105% 105% 105% 20% 61% 

5 ALTOl -2,48% -2,10% -1,68% -8,31% -14,99% 

6 AI lSA 1,07% 145,48% -68,45% 3,58% -24,87% 

7 I lNDF 11,2% 10,2% 11,3% 13,1% 13,5% 
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No. 

 

Emiten 
Periode 

2017 2018 2019 2020 2021 

8 CE lKA 11,90% 9,49% 19,05% 14,42% 13,48% 

9 HOlKI l 15,32% 22,88% 24,86% 10,38% 5,36% 

10 CLE lOl 16,88% 9,96% 17,06% 14,84% 18,04% 

11 I lCBP 18,3% 21,7% 21,7% 19,3% 15,0% 

12 DLTA 24,53% 26,41% 26,28% 12,20% 18,68% 

13 ROlTI l 4,8% 4,4% 7,6% 5,2% 9,9% 

14 CAMP 5,18% 7,00% 8,21% 4,58% 9,78% 

15 SKLT 7,5% 9,4% 11,8% 10,4% 15,7% 

Sumbelr : Dilo llah pelne lliltil, 2024 

 

Belrdasarkan Tabell 4.2 telrli lhat bahwa rasi lol relturn oln elqui lty belrubah 

dan belrfluktuasi l, Relturn Oln Elqui lty melnggambarkan bagai lmana 

pelrusahaan manufaktur sub selktolr makanan dan mi lnuman dalam 

kai ltannya delngan kelmampuannya dalam melngo lpti lmalkan pelnggunaan 

mo ldal selndi lri l dalam melnjalankan bi lsni ls pelrusahaan dan selbelrapa belsar 

ti lngkat prolfi ltabi lli ltas pelrusahaan dalam melmpelrollelh laba atau keluntungan 

dari l pelrputaran moldal mi lli lk pelrusahaan selndi lri l. 

c. Harga Saham 

 

Vari labell delpelndelnt pelnelli lti lan i lni l yai ltu harga saham. Ni llai l Harga 

saham pelrusahaan manufaktur sub selktolr makanan dan mi lnuman yang 

telrdaftar di l BElIl pelri loldel 2017-2021 di lsaji lkan dalam tabell selbagai l belri lkut: 

Tabel 4. 3 Harga Saham Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan 

Minuman yang Terdaftar di BEI Tahun 2017-2021 
 

 

No. 

 

Emiten 
Periode 

2017 2018 2019 2020 2021 

1 AI lSA 192 390 168 168 476 

2 ALTOl 280 308 398 400 388 

3 CAMP 1,185 346 374 302 238 

4 CE lKA 1,290 1,375 1,670 1,785 1,880 

5 CLE lOl 755 288 545 500 470 

6 DLTA 4,590 5,500 6,800 4,400 3,740 

7 HOlKI l 730 730 940 756 232 

8 I lCBP 8,900 10,450 11,150 9,575 8,700 

9 I lNDF 7,625 7,450 7,925 6,850 6,325 

10 MLBI l 13,675 16,000 15,500 9,700 7,800 
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No. 

 

Emiten 
Periode 

2017 2018 2019 2020 2021 

11 MYO lR 2,020 2,620 2,050 2,710 2,040 

12 RO lTI l 1,275 1,200 1,300 1,360 1,360 

13 SKBM 715 695 410 324 360 

14 SKLT 1,100 1,500 1,610 1,565 2,420 

15 ULTJ 1,295 1,350 1,680 1,600 1,570 

Sumbelr : Dilo llah pelne lliltil, 2024 

 

Belrdasarkan Tabell 4.3 di l atas dapat dilkeltahui l pelrtumbuhan Harga 

Saham manufaktur sub selktolr makanan dan mi lnuman yang telrdaftar di l 

BE lIl melngalami l pelnurunan bai lk selcara kuanti ltas maupun kuali ltas. 

Dampak pelnurunan harga saham selcara mayolri ltas telrselbut ti ldak lelpas 

dari l belbelrapa masalah i lntelrnal yang di lhadapi l pelrusahaan dan masalah 

elkstelrnal yang melncakup kelbi ljakan fi lsKal dan kelbi ljakan molneltelr dari l 

pelmelgang kelwelnangan elkselkuti lf. 

3. Analisis Statistik Deskriptif 

 

Anali lsi ls delskri lpti lf belri lkut akan di ljellaskan pada tabell 4.4 selbagai l belri lkut: 

 

Tabel 4. 4 Analisis Statistik Deskriptif 
Date l: 07/24/23 

Tilme l: 05:20 

Sample l: 2017 2021 

 

X1_ROlA X2_ROlE l Y_HARGASAHAM 

Me lan 10.91000 16.76693 7.271067 

Me ldi lan 7.710000 12.20000 7.220000 

Maxi lmum 60.72000 145.4800 9.680000 

Milni lmum -9.71 -68.45 5.120000 

Std. De lv. 12.60564 27.95991 1.260167 

Ske lwne lss 2.060017 2.171382 0.222652 

Kurtolsils 8.328201 11.61515 2.012234 

Jarque l-Be lra 141.7638 290.8761 3.668681 

Pro lbabillilty 0.000000 0.000000 0.159719 

Sum 818.2500 1257.520 545.3300 

Sum Sq. Delv. 11758.76 57849.98 117.5135 

Olbse lrvatilo lns 75 
Sumbelr : Data ollah elvile lws 12, 2024 

75 75 
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Belrdasarkan tabell 4.4 stati lstilk delskri lpti lf dilatas melnunjukkan jumlah data 

yang di lgunakan dalam pelnelli lti lan i lni l adalah 75 olbselrvasi l. Selhi lngga dapat 

di ljellaskan hasi ll selbagai l belri lkut: 

a. ROlA adalah rasi lol yang melnggambarkan kelmampuan pelrusahaan 

dalam melngellolla dana yang di li lnvelstasi lkan dalam kelselluruhan akti lva 

yang melnghasi llkan keluntungan. ROlA juga melrupakan gambaran 

proldukti lvi ltas bank dalam melngellolla dana selhi lngga melnghasi llkan 

keluntungan. Ni llai l telrti lnggi l vari labell i lni l selbelsar 60.72000 dan ni llai l 

telrelndah vari labell i lni l selbelsar -9.710000. ROlE l melmi llilki l ni llai l rata-rata 

(melan) selbelsar 10.91000 pelr tahun, hal telrselbut melnunjukkan bahwa 

pelrusahaan mampu melnghasi llkan laba belrsi lh 10.91000 dari l toltal aselt 

yang di lmi lli lkil dan ni llai l standar delvi lasi l selbelsar 12.60564 pelr tahun. 

b. ROlEl untuk melngukur selbelrapa belsar jumlah dana yang di lhasi llkan 

dari l selti lap rupi lah dana yang telrtanam dalam toltal elkui ltas. 

Belrdasarkan hasi ll stati lsti lk delskri lpti lf telrselbut maka dapat di ltujukkan 

bahwa ROlEl melmpunyai l ni llai l maksi lmum selbelsar 145.4800 

seldangkan ni llai l mi lni lmum selbelsar -68.45000. ROlEl melmi lli lki l nillai l 

rata-rata (melan) selbelsar 16.76693 pelr tahun, hal telrselbut 

melnunjukkan bahwa pelrusahaan mampu melnghasi llkan laba belrsi lh 

16.76693 dari l toltal elkui ltas yang di lmi lli lki l dan ni llai l standar delvi lasi l 

selbelsar 27.95991 pelr tahun. 

c. Harga saham melncelrmi lnkan ni llai l pasar suatu pelrusahaan. Dalam 

tabell 4.4 telrli lhat harga saham telrbelsar selbelsar 9.680000 dan ni llai l 

telrelndah selbelsar 5.120000, nillai l rata-rata harga saham pelrusahaan 
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selbelsar 7.271067. Hal i lni l melnunjukan rata-rata ni llai l pasar pelr lelmbar 

saham pelrusahaan selbelsar 7.271067. 

4. Pemilihan Model Regresi Data Panel 

 

Pelnelli lti lan i lni l melnggunakan meltoldel elsti lmasi l moldell relgrelsi l delngan 

melnggunakan data panell. Dapat di llakukan mellalui l ti lga pelndelkatan, antara lai ln: 

(1) Colmmoln Elffelct Moldell (CElM), (2) Fi lxeld Elffelct Moldell (FElM), dan (3) 

Randolm Elffelct Moldell (RElM). Belri lkut melrupakan apli lkasi l dari l kelti lga moldell 

relgrelsi l yang di ltelrapkan dalam pelnelli lti lan i lni l: 

a. Common Effect Model (CEM) 

 

Hasi ll relgrelsi l moldell co lmmoln elffelct dalam pelnelli lti lan i lni l dapat di lli lhat 

dalam tabell belri lkut i lni l: 

Tabel 4. 5 Hasil Regresi Data Panel Common Effect Model (CEM) 
De lpe lndelnt Varilable l: Y_HARGASAHAM 

Me ltho ld: Panell Le last Squarels 

Date l: 07/24/23 Tilme l: 21:10 

Sample l: 2017 2021 
Pe lrilo lds ilncludeld: 5 

Cro lss-se lctilo lns ilnclude ld: 15 

To ltal panell (balanceld) olbse lrvatilo lns: 75 

Varilable l Co le lffilcile lnt Std. E lrrolr t-Statilstilc Pro lb. 

C 6.907469 0.174443 39.59732 0.0000 

X1_ROlA 0.003165 0.013413 0.235969 0.8141 

X2_ROlE l 0.019626 0.006047 3.245511 0.0018 

Ro lo lt MSE l 1.114108 R-square ld 0.207812 

Me lan delpe lndelnt var 7.271067 Adjuste ld R-squareld 0.185807 

S.D. de lpe lndelnt var 1.260167 S.E l. olf re lgrelssilo ln 1.137082 

Akailke l ilnfol crilte lrilo ln 3.133986 Sum squareld relsild 93.09278 

Schwarz crilte lrilo ln 3.226685 Lo lg lilkellilho lo ld -114.5245 

Hannan-Quilnn crilte lr. 3.170999 F-statilstilc 9.443767 

Durbiln-Watso ln stat 0.377765 Pro lb(F-statilstilc) 0.000228 

Sumbelr : Data ollah elvile lws 12, 2024 

 

Di lli lhat dari l hasi ll ollah data yang tellah di llakukan maka hasi ll 𝑅2 yang 

di llilhat dari l R-squareld belrni llai l 0.185807, ni llai l i lni l melmpunyai l makna 
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bahwa vari labell telri lkat atau X dapat melnjellaskan 18.58% telrhadap vari labell 

belbas atau Y. Kelmudi lan silsanya di ljellaskan ollelh vari labell lai lnnya yang 

ti ldak telrli lbat di l dalam moldell. 

b. Fixed Effect Model (FEM) 

 

Hasi ll relgrelsi l moldell Fi lxeld elffelct dalam pelnelli lti lan i lni l dapat di lli lhat 

dalam tabell belri lkut i lni l: 

Tabel 4. 6 Hasil Regresi Data Panel Fixed Effect Model (FEM) 
De lpe lndelnt Varilable l: Y_HARGASAHAM 

Me ltho ld: Panell Le last Squarels 

Date l: 07/24/23 Tilme l: 21:26 
Sample l: 2017 2021 

Pe lrilo lds ilncludeld: 5 

Cro lss-se lctilo lns ilnclude ld: 15 

To ltal panell (balanceld) olbse lrvatilo lns: 75 

Varilable l Co le lffilcile lnt Std. E lrrolr t-Statilstilc Pro lb. 

C 7.196623 0.056445 127.4976 0.0000 

X1_ROlA 0.000551 0.004274 0.129017 0.8978 

X2_ROlE l 0.004081 0.001921 2.124607 0.0379 

E lffelcts Spe lcilfilcatilo ln 

Cro lss-se lctilo ln filxe ld (dummy varilable ls) 
 

Ro lo lt MSE l 0.274054 R-square ld 0.952066 

Me lan delpe lndelnt var 7.271067 Adjuste ld R-squareld 0.938843 

S.D. de lpe lndelnt var 1.260167 S.E l. olf re lgrelssilo ln 0.311640 

Akailke l ilnfol crilte lrilo ln 0.702349 Sum squareld relsild 5.632913 

Schwarz crilte lrilo ln 1.227646 Lo lg lilkellilho lo ld -9.338091 

Hannan-Quilnn crilte lr. 0.912095 F-statilstilc 71.99954 

Durbiln-Watso ln stat 1.602423 Pro lb(F-statilstilc) 0.000000 

Sumbelr : Data ollah elvile lws 12, 2024 

 

Di lli lhat dari l hasi ll ollah data yang tellah di llakukan maka hasi ll 𝑅2 yang 

di llilhat dari l R-squareld belrni llai l 0.938843, ni llai l i lni l melmpunyai l makna 

bahwa vari labell telri lkat atau X dapat melnjellaskan 93.88% telrhadap vari labell 

belbas atau Y. Kelmudi lan silsanya di ljellaskan ollelh vari labell lai lnnya yang 

ti ldak telrli lbat di l dalam moldell. 
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c. Random Effect Model (REM) 

 

Hasi ll relgrelsi l moldell randolm elffelct dalam pelnelli lti lan i lni l dapat di lli lhat 

dalam tabell belri lkut i lni l: 

Tabel 4. 7 Hasil Regresi Data Random Effect Model (REM) 

De lpe lndelnt Varilable l: Y_HARGASAHAM 

Me ltho ld: Panell E lGLS (Cro lss-se lctilo ln randolm e lffelcts) 

Date l: 07/24/23 Tilmel: 21:27 

Sample l: 2017 2021 

Pe lrilo lds ilncludeld: 5 

Cro lss-se lctilo lns ilnclude ld: 15 

To ltal panell (balanceld) olbse lrvatilo lns: 75 

Swamy and Arolra elstilmato lr o lf colmpo lnelnt varilance ls 

Varilable l Co le lffilcile lnt Std. E lrrolr t-Statilstilc Pro lb. 

C 7.185244 0.267173 26.89364 0.0000 

X1_ROlA 0.000881 0.004257 0.207014 0.8366 

X2_ROlE l 0.004545 0.001914 2.375277 0.0202 

E lffelcts Spe lcilfilcatilo ln 

S.D. Rho l 

Cro lss-se lctilo ln randolm 1.011641 0.9133 

I ldilolsyncratilc randolm 0.311640 0.0867 

We lilghte ld Statilstilcs 
 

Ro lo lt MSE l 0.317039 R-square ld 0.089600 

Me lan delpe lndelnt var 0.992331 Adjuste ld R-squareld 0.064311 

S.D. de lpe lndelnt var 0.334512 S.E l. olf re lgrelssilo ln 0.323577 

Sum squareld relsild 7.538529 F-statilstilc 3.543051 

Durbiln-Watso ln stat 1.201098 Pro lb(F-statilstilc) 0.034069 
 

 
 

 

Unwe lilghte ld Statilstilcs  

R-square ld 0.085797 Me lan delpe lndelnt var 7.271067 

Sum squareld relsild 107.4312 Durbiln-Watso ln stat 0.084282 

Sumbelr : Data ollah elvile lws 12, 2024 

 

Di lli lhat dari l hasi ll ollah data yang tellah di llakukan maka hasi ll 𝑅2 yang 

di llilhat dari l R-squareld belrni llai l 0.064311, ni llai l i lni l melmpunyai l makna 

bahwa vari labell telri lkat atau X dapat melnjellaskan 6.43% telrhadap vari labell 

belbas atau Y. Kelmudi lan silsanya di ljellaskan ollelh vari labell lai lnnya yang 

ti ldak telrli lbat di l dalam moldell. 
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5. Pengujian Model Regresi Data Panel 

 

Untuk melngeltahui l moldell manakah yang selsuai l bagi l pelnelli lti lan i lni l, 

sellanjutnya akan dillakukan pelnguji lan moldell yai ltu Uji l Cholw (Li lkelli lholold Rati lol) 

untuk melnelntukan moldell yang di lgunakan Colmmoln E lffelct atau Fi lxeld Elffelct 

dan Hausman Telst untuk melnelntukan moldell Fi lxeld Elffelct atau Randolm Elffelct 

yang di lgunakan, dan untuk melmasti lkan lagi l di llakukan delngan melnggunakan 

ujil Lagrangel Multilplilelr untuk melnelntukan moldell Randolm Elffelct atau Colmmoln 

Elffelct. 

a. Uji Chow 

 

Pelngujilan ujil cholw di lgunakan untuk melmi llilh moldell relgrelsi l data panell 

mana yang pali lng bai lk antara colmmoln elffelct mo ldell delngan fi lxeld elffelct 

mo ldell. Pelnguji lan i lni l bi lsa di llakukan delngan melli lhat ni llai l prolbabi lli ltas. Ji lka 

hasi ll yang di lpelrollelh kurang dari l 0,05 maka melnelri lma H1 dan H0 di ltollak, 

arti lnya moldell elsti lmasi l yang di lgunakan adalah fi lxeld elffelct, teltapi l ji lka ni llai l 

pro lbabi lli lti l yang di lpelrollelh lelbi lh dari l 0,05 maka melnelri lma H0 dan H1 

di lto llak, arti lnya meltoldel yang bai lk di lgunakan yai ltu delngan colmmoln elffelct. 

Belri lkut hasi ll pelnguji lannya: 

Tabel 4. 8 Hasil Uji Chow 
Re ldundant Filxe ld Elffe lcts Te lsts 

E lquatiloln: MOlDE lL_FE lM 
Te lst crolss-se lctilo ln filxe ld elffelcts 

E lffelcts Te lst Statilstilc d.f. Pro lb. 

Cro lss-se lctilo ln F 64.324389 (14,58) 0.0000 

Cro lss-se lctilo ln Chil-square l 210.372735 14 0.0000 

Sumbelr : Data ollah elvile lws 12, 2024    

Belrdasarkan hasi ll tabell 4.8, nillai l yang di lhasi llkan dalam di lstri lbusi l 

 

stati lstilk telrhadap Chil-squarel adalah selbelsar 210.372735 delngan 
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pro lbabi lli ltas 0,0000 yang belrarti l si lgni lfi lkan karelna kurang dari l 0,05. Hal 

i lni l belrarti l stati lsti lk yang telrjadi l yai ltu melnelri lma H0 dan H1 di ltollak. 

Selhi lngga dapat di lsi lmpulkan bahwa Fi lxeld Elffelct Moldell lelbi lh telpat 

di lbandi lngkan delngan Co lmmoln Elffelct Moldell. Sellanjutnya ki lta akan 

mellakukan relgrelsi l delngan melnggunakan moldell randolm elffelct. 

b. Uji Hausman 

 

Pelnguji lan i lni l di llakukan untuk melmi lli lh moldell yang pali lng telpat untuk 

di lgunakan antara elsti lmasi l moldell fi lxeld elffelct maupun elsti lmasi l moldell 

randolm elffelct. Apabi lla ni llai l prolbabi lli ltasnya si lgni lfi lkan maka moldell yang 

di lgunakan adalah fi lxeld elffelct. Selbali lknya apabi lla ni llai l prolbabi lli ltasnya 

ti ldak si lgni lfi lkan maka moldell yang di lgunakan adalah randolm elffelct. 

Belri lkut hasi ll pelnguji lannya: 

Tabel 4. 9 Hasil Uji Hausman 

Co lrre llate ld Randolm E lffelcts - Hausman Telst 

E lquatiloln: RE lM 

Te lst crolss-se lctilo ln randolm elffe lcts 

 
Te lst Summary 

Chil-Sq. 

Statilstilc 

 
Chil-Sq. d.f. 

 
Pro lb. 

Cro lss-se lctilo ln randolm 7.621408 2 0.0221 

Sumbelr : Data ollah elvile lws 12, 2024    

 

Belrdasarkan tabell 4.9 hasi ll Ujil Hausman melnunjukkan bahwa ni llai l 

pro lbabi lli ltas crolss selcti loln randolm adalah 0.0221, maka ni llai l prolbabi lli ltas 

< 0,05. Selhi lngga Hol di ltelri lma dan H1 di ltollak atau moldell yang di lpi lli lh 

belrdasarkan hasi ll Uji l Hausman adalah fi lxeld elffelct moldell. Maka di ltari lk 

kelsi lmpulan dari l hasi ll Uji l Cholw dan Uji l Hausman yang di llakukan, moldell 

pelndelkatan yang pali lng telpat di lgunakan dalam pelnelli lti lan i lni l adalah Fi lxeld 

Elffelct Moldell. 
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6. Analisis Model Regresi Data Panel 

 

Belrdasarkan pelndelkatan moldell relgrelsi l data panell delngan Elvi lelws 

(Colmmoln Elffelct Moldell, Fi lxeld Elffelct Moldell, dan Randolm Elffelct Moldell) dan 

uji l yang tellah di llakukan (Cholw Telst dan Hausman Telst) melnunjukan bahwa 

moldell relgrelsi l yang lelbi lh telpat untuk di lgunakan dalam pelnelli lti lan i lni l adalah 

Fi lxeld E lffelct Moldell. Hasi ll relgrelsi l data panell dan uji l t di lsaji lkan pada Tabell 

belri lkut i lni l: 

Tabel 4. 10 Analisis Regresi Data Panel 
De lpe lndelnt Varilable l: Y_HARGASAHAM 

Me ltho ld: Panell Le last Squarels 

Date l: 07/24/23 Tilme l: 21:26 

Sample l: 2017 2021 

Pe lrilo lds ilncludeld: 5 

Cro lss-se lctilo lns ilnclude ld: 15 

To ltal panell (balanceld) olbse lrvatilo lns: 75 

Varilable l Co le lffilcile lnt Std. E lrrolr t-Statilstilc Pro lb. 

C 7.196623 0.056445 127.4976 0.0000 

X1_ROlA 0.000551 0.004274 0.129017 0.8978 

X2_ROlE l 0.004081 0.001921 2.124607 0.0379 

E lffelcts Spe lcilfilcatilo ln 

Cro lss-se lctilo ln filxe ld (dummy varilable ls) 
 

Ro lo lt MSE l 0.274054 R-square ld 0.952066 

Me lan delpe lndelnt var 7.271067 Adjuste ld R-squareld 0.938843 

S.D. de lpe lndelnt var 1.260167 S.E l. olf re lgrelssilo ln 0.311640 

Akailke l ilnfol crilte lrilo ln 0.702349 Sum squareld relsild 5.632913 

Schwarz crilte lrilo ln 1.227646 Lo lg lilkellilho lo ld -9.338091 

Hannan-Quilnn crilte lr. 0.912095 F-statilstilc 71.99954 

Durbiln-Watso ln stat 1.602423 Pro lb(F-statilstilc) 0.000000 

Sumbelr : Data ollah elvile lws 12, 2024 

 

Belrdasarkan tabell 4.10, dapat di lkeltahui l ni llai l kolnstanta dan kolelfi lsi leln 

relgrelsi l, selhi lngga dapat di lbelntuk dalam pelrsamaan relgrelsi l data panell selbagai l 

belri lkut: 

Harga Saham = 7.196623 + 0.000551 ROlA + 0.004081 ROlEl + 0.056445 

 

Pelrsamaan di l atas dapat di li lntelrpreltasi lkan selbagai l belri lkut: 
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a. Ni llai l α selbelsar 7.196623 yang belrarti la apabi lla ROlA (X1) dan ROlA (X2) 

belrni llai l noll, maka Harga Saham (Y) akan belrni llai l 7.196623 satuan. 

b. Kolelfi lsi leln relgrelsi l ROlA (X1) selbelsar 0.000551 yang belrarti l ji lka telrjadi l 

pelrubahan kelnai lkan ROlA (X1) selbelsar 1 satuan (delngan asumsi l vari labell 

lai ln kolnstan), maka Harga Saham (Y) akan melngalami l pelni lngkatan 

selbelsar 0.003165 satuan. 

c. Kolelfi lsi leln relgrelsi l ROlEl (X2) selbelsar 0.004081 yang belrarti l ji lka telrjadi l 

pelrubahan kelnai lkan ROlEl (X2) selbelsar 1 satuan (delngan asumsi l vari labell 

lai ln kolnstan), maka Harga Saham (Y) akan melngalami l pelni lngkatan 

selbelsar 0.004081 satuan. 

 

7. Uji Signifikansi 

 

a. Uji Parsial (Uji t) 

 

Pada uji l si lgni lfi lkansi l parsi lal (Uji l t) di llakukan untuk melngeltahui l 

apakah vari labell i lndelpelndeln belrpelngaruh telrhadap vari labell delpelndeln 

selcara pelrsi lal. Pada uji l si lgni lfi lkansi l parsi lal (Uji l t) di llakukan untuk 

melngeltahui l apakah vari labell i lndelpelndeln belrpelngaruh telrhadap vari labell 

delpelndeln selcara pelrsi lal. pelnjellasan melngelnai l uji l si lgnilfi lkansi l (Uji l t) 

adalah selbagai l belri lkut : 

Tabel 4. 11 Hasil Uji Parsial (Uji t) 
De lpe lndelnt Varilable l: Y_HARGASAHAM 

Me ltho ld: Panell Le last Squarels 

Date l: 07/24/23 Tilme l: 21:26 

Sample l: 2017 2021 

Pe lrilo lds ilncludeld: 5 

Cro lss-se lctilo lns ilnclude ld: 15 

To ltal panell (balanceld) olbse lrvatilo lns: 75 

Varilable l Co le lffilcile lnt Std. E lrrolr t-Statilstilc Pro lb. 

C 7.196623 0.056445 127.4976 0.0000 
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X1_ROlA 0.000551 0.004274 0.129017 0.8978 

X2_ROlE l 0.004081 0.001921 2.124607 0.0379 

Sumbelr : Data ollah elvile lws 12, 2024 

 

Ni llai l t tabell dapat di lli lhat pada tabell stati lsti lk df= n-k-1 = 75-3-1 = 71 

(k adalah jumlah vari labell i lndelpelndeln), delngan si lgni lfi lkansi l 0,05 dan uji l 1 

si lsil di lpelrollelh hasi ll t tabell = 1.66629. Pelnjellasan melngelnai l uji l si lgni lfi lkan 

(Uji l t) adalah selbagai l belri lkut : 

1) Pelngaruh ROlA telrhadap Harga Saham 

 

Hasi ll pelnguji lan anali lsi ls relgrelsi l data panell melnunjukkan hasi ll t-hi ltung 

untuk vari labell i lndelpelndeln ROlA adalah selbelsar 0.129017, selmelntara 

ni llai l t-tabell selbelsar 1.66629 di lmana belrarti l bahwa ni llai l t-hi ltung lelbi lh 

kelcill daril t-tabell (0.129017 < 1.66629), kelmudi lan ji lka di lli lhat dari l ni llail 

prolbabi lli ltasnya yai ltu selbelsar 0.8978 yang lelbi lh belsar dari l 0,05 maka 

Hol di ltelri lma dan Ha di ltollak, arti lnya ti ldak ada hubungan antara 

vari labell ROlA telrhadap harga saham. 

2) Pelngaruh ROlEl telrhadap Harga Saham 

 

Hasi ll pelnguji lan anali lsi ls relgrelsi l data panell melnunjukkan hasi ll t-hi ltung 

untuk vari labell i lndelpelndeln ROlEl adalah selbelsar 2.124607, selmelntara 

ni llai l t-tabell selbelsar 1.66629 di lmana belrarti l bahwa ni llai l t-hi ltung lelbi lh 

kelci ll dari l t-tabell (2.124607 > 1.66629), kelmudi lan ji lka di lli lhat dari l 

ni llai l prolbabi lli ltasnya yai ltu selbelsar 0.0379 yang lelbi lh kecil dari l 0,05 

maka Hol di ltollak dan Ha di ltelri lma, arti lnya ROlEl belrpelngaruh 

si lgnilfi lkan telrhadap harga saham. 
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b. Uji Signifikansi Simultan (Uji F) 

 

Pada uji l si lgi lnilfi lkansi l (uji l F) di llakukan untuk melngeltahui l apakah 

selluruh vari labell belbas atau vari labell i lndelpelndeln melmpunyai l pelngaruh 

selcara si lmultan telrhadap vari labell telri lkat atau vari labell delpelndeln. 

Pelnjellasan melngelnai l uji l si lmultan (Ujil F) adalah selbagai l belri lkut : 

Tabel 4. 12 Hasil Uji Simultan (Uji F) 
Cro lss-se lctilo ln filxe ld (dummy varilable ls) 

Ro lo lt MSE l 0.274054 R-square ld 0.952066 

Me lan delpe lndelnt var 7.271067 Adjuste ld R-squareld 0.938843 

S.D. de lpe lndelnt var 1.260167 S.E l. olf re lgrelssilo ln 0.311640 

Akailke l ilnfol crilte lrilo ln 0.702349 Sum squareld relsild 5.632913 

Schwarz crilte lrilo ln 1.227646 Lo lg lilkellilho lo ld -9.338091 

Hannan-Quilnn crilte lr. 0.912095 F-statilstilc 71.99954 

Durbiln-Watso ln stat 1.602423 Pro lb(F-statilstilc) 0.000000 

Sumbelr : Data ollah elvile lws 12, 2024 

 

Belrdasarkan hasi ll olutput Elvi lelws di l atas, ni llai l F hi ltung yai ltu selbelsar 

71.99954 selmelntara F tabell delngan ti lngkat α = 5% adalah selbelsar 3.13. F 

tabell di lpelrollelh delngan cara melncari l V1 dan V2; V1 = k = 3, k = jumlah 

vari labell i lndelpelndeln; V2 = n – k – 1 = 75 – 3 – 1 = 71. Delngan delmi lki lan 

F hi ltung > dari l F tabell (71.99954 > 3.13), kelmudi lan juga telrli lhat dari l ni llai l 

pro lbabi lli ltas yai ltu selbelsar 0,000000 yang lelbi lh kelci ll dari l ti lngkat 

si lgnilfi lkansi l selbelsar 0,05 selhi lngga H0 di ltollak. Hal i lni l melnunjukkan bahwa 

vari labell ROlA dan ROlEl selcara belrsama-sama (si lmultan) melmpunyai l 

pelngaruh yang si lgni lfi lkan telrhadap harga saham, selhi lngga moldell relgrelsi l 

dapat di lgunakan untuk melmpreldi lksi l vari labell delpelndeln 

c. Uji Koefisien Determinasi (R2 ) 

 

Pelnguji lan i lni l dillakukan untuk melngukur prolselntasel dari l vari lasi l toltal 

vari labell delpelndeln yang mampu di ljellaskan ollelh moldell relgrelsi l. Hal i lni l 
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di llakukan untuk melngeltahui l keltelpatan yang bai lk dalam anali lsi ls yang 

di lrunjukkan ollelh belsarnya kolelfi lsi leln deltelrmi lnasi l R-squareld. 

Tabel 4. 13 Hasil Koefisien Determinasi (R2) 
Cro lss-se lctilo ln filxe ld (dummy varilable ls) 

Ro lo lt MSE l 0.274054 R-square ld 0.952066 

Me lan delpe lndelnt var 7.271067 Adjuste ld R-squareld 0.938843 

S.D. de lpe lndelnt var 1.260167 S.E l. olf re lgrelssilo ln 0.311640 

Akailke l ilnfol crilte lrilo ln 0.702349 Sum squareld relsild 5.632913 

Schwarz crilte lrilo ln 1.227646 Lo lg lilkellilho lo ld -9.338091 

Hannan-Quilnn crilte lr. 0.912095 F-statilstilc 71.99954 

Durbiln-Watso ln stat 1.602423 Pro lb(F-statilstilc) 0.000000 

Sumbelr : Data ollah elvile lws 12, 2024 

 

Belrdasarkan tabell belsar angka R-Adjusteld R-Squarel (R2) adalah 

0.938843. Hal i lnil melnunjukkan bahwa pelrselntasel sumbangan pelngaruh 

vari labell i lndelpelndeln telrhadap vari labell delpelndeln adalah selbelsar 93.88%. 

Atau dapat di larti lkan bahwa vari labell i lndelpelndeln yang di lgunakan dalam 

mo ldell mampu melnjellaskan selbelsar 93.88% telrhadap vari labell 

delpelndelnnya. Si lsanya 6.12% lai lnnya di lpelngaruhi l faktolr lai ln di lluar moldell 

relgrelsi l telrselbut. 

 
 

B. Pembahasan 

 

1. Pengaruh Return on Asset (ROA) Terhadap Harga Saham 

 

Hasi ll pelnguji lan hi lpoltelsi ls dalam pelnelli lti lan i lni l melnunjukkan bahwa 

vari labell ROlA ti ldak belrpelngaruh telrhadap harga saham. Hasi ll pelnguji lan 

anali lsi ls relgrelsi l data panell melnunjukkan hasi ll t-hi ltung untuk vari labell 

i lndelpelndeln ROlA adalah selbelsar 0.129017, selmelntara ni llai l t-tabell selbelsar 

1.66629 di lmana belrarti l bahwa ni llai l t-hi ltung lelbi lh kelci ll dari l t-tabell (0.129017 

< 1.66629), kelmudi lan ji lka di lli lhat dari l ni llai l prolfitabilitasnya yai ltu selbelsar 
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0.8978 yang lelbi lh belsar dari l 0,05 maka Hol di ltelri lma dan Ha di ltollak, arti lnya 

ti ldak ada hubungan antara vari labell ROlA telrhadap harga saham. 

Hasi ll pelnelli lti lan ilni l dildukung ollelh pelnelli ltilan yang dillakukan ollelh Ari lf 

(2020) yang melnyatakan bahwa ROlA ti ldak belrpelngaruh telrhadap harga 

saham. Hasi ll pelnelli lti lan i lni l ti ldak selsuai l delngan telolri l agelnsi l dan telolri l si lnyal 

yang melnyatakan bahwa, pelni lngkatan ROlA melncelrmi lnkan ki lnelrja 

manajelmeln yang bai lk yang akan melmbelri lkan si lnyal polsi lti lf kelpada i lnvelstolr, 

selhi lngga pelrmi lntaan saham akan melni lngkat dan harga saham akan nai lk. Hal 

i lni l mungkiln di lselbabkan karelna ki lnelrja manajelmeln yang kurang bai lk, 

selhi lngga laba yang di ldapatkan pelrusahaan bellum melncelrmi lnkan keluntungan 

belrsi lh pelrusahaan belrupa di lvi ldeln yang dapat di lbagi lkan kelpada i lnvelstolr. Dari l 

belbelrapa sampell pelnelli lti lan i lni l juga telrdapat belbelrapa pelrusahaan yang 

melngalami l kelrugi lan. Hal i lnil dapat melmbuat i lnvelsto lr ti ldak belrmi lnat untuk 

melmbelli l saham, karelna ji lka belri lnvelstasi l di l pelrusahaan yang melngalamil 

kelrugi lan telntu i lnvelstolr ti ldak akan melndapatkan keluntungan. Hal i lni l juga 

dapat di lselbabkan karelna dalam melnganali lsi ls saham, i lnvelstolr ti ldak 

melmpelrti lmbangkan faktolr fundamelntal pelrusahaan, selhi lngga melnyelbabkan 

vari labell ROlA ti ldak belrpelngaruh telrhadap harga saham. 

2. Pengaruh Return on Equity (ROE) Terhadap Harga Saham 

 

Hasi ll pelngujilan hi lpoltelsi ls dalam pelnelli lti lan i lni l melnunjukkan bahwa relturn 

oln elqui lty belrpelngaruh polsi ltilf dan si lgni lfi lkan telrhadap harga saham. Hasi ll 

pelnguji lan anali lsi ls relgrelsi l data panell melnunjukkan hasi ll t-hi ltung untuk 

vari labell i lndelpelndeln ROlEl adalah selbelsar 2.124607, selmelntara ni llai l t-tabell 

selbelsar 1.66629 di lmana belrarti l bahwa ni llai l t-hi ltung lelbi lh kelci ll dari l t-tabell 
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(2.124607 > 1.66629), kelmudi lan jilka di lli lhat dari l ni llail prolbabi lli ltasnya yai ltu 

selbelsar 0.0379 yang lelbi lh kecil dari l 0,05 maka Hol di ltollak dan Ha di ltelri lma, 

arti lnya ROlEl belrpelngaruh silgni lfi lkan telrhadap harga saham. 

ROlEl dapat di ljadi lkan selbagai l dasar pelrti lmbangan dalam pelni llai lan harga 

saham dapat di larti lkan bahwa pelni lngkatan ROlEl akan di li lkuti l delngan kelnai lkan 

harga saham. Hal i lni l telrjadi l karelna ROlEl melnunjukan ti lngkat pelngelmbali lan 

yang akan di ltelri lma ollelh i lnvelstolr atas dana yang di li lnvelstasi lkan pada suatu 

pelrusahaan. Hasi ll telrselbut selsaui l delngan pelndapat Fi ltri lani l (2021) yang 

melnyatakan bahwa ROlEl dan harga saham melmi lli lki l hubungan yang polsi lti lf. 

Belsarnya ROlEl melnunjukan elfelkti lfi ltas suatu pelrusahaan dalam melmanfaatkan 

elkui ltas yang di lmi lli lki l untuk melnghasi llkan laba atau keluntungan. Selmaki ln 

belsar ROlEl melnandakan bahwa selmaki ln mampu pelrusahaan melmbelri lkan 

keluntungan yang telrseldi la bagi l para i lnvelstolr, belsarnya keluntungan yang 

di lhasi llkan ollelh pelrusahaan akan melni lngkatkan mi lnat ilnvelstolr maupun caloln 

i lnvelsto lr untuk melngi lnvelstasi lkan dananya pada pelrusahaan telrselbut, selhi lngga 

melmpelngaruhi l ti lngkat pelrmi lntaan saham pelrusahaan yang sellanjutnya 

belrdampak padamelni lngkatnya harga saham. 

3. Pengaruh Return on Asset (ROA) dan Return on Equity (ROE) 

Terhadap Harga Saham 

Belrdasarkan hasi ll pelnguji lan si lmultan (Uji l F) melnunjukkan prolb. 

(F.Stati lsti lc) < 0,05 selhi lngga selluruh vari labell Relturn oln Asselt dan Relturn oln 

Elqui lty belrpelngaruh selcara belrsama-sama telrhadap harga saham. Yang belrarti l 

bahwa untuk melni llai l harga saham suatu pelrusahaan dapat melnggunakan 

vari labell Relturn oln Asselt dan Relturn oln Elqui lty selbagai l dasar pelngambi llan 
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kelputusan dalam melnanamkan moldal di l suatu pelrusahaan. Pelnelli lti lan i lnil 

seljalan delngan pelnelli lti lan yang di llakukan ollelh Fi ltri lani l (2021) dan Mastolnil 

(2011) yang melnyatakan bahwa Relturn oln Asselt dan Relturn oln Elqui lty 

belrpelngaruh telrhadap harga saham. 



 

BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

A. Kesimpulan 

 

Belrdasarkan anali lsi ls dari l urai lan pelmbahasan pada bab selbellumnya, maka 

dapat di l si lmpulkan belbelrapa hal po lkolk selbagai l belri lkut: 

1. Hasi ll Uji l T (Selcara parsi lal) melnunjukkan bahwa vari labell Relturn oln 

Asselt (ROlA) ti ldak belrpelngaruh si lgni lfi lkan telrhadap harga saham pada 

pelrusahaan manufaktur sub selctolr makanan dan mi lnuman yang telrdaftar 

di l BElIl pelri loldel 2017-2021. 

2. Hasi ll Uji l T (Selcara parsi lal) melnunjukkan bahwa vari labell Relturn oln 

elqui lty (ROlEl) belrpelngaruh si lgni lfi lkan telrhadap harga saham pada 

pelrusahaan manufaktur sub selctolr makanan dan mi lnuman yang telrdaftar 

di l BEIEI l pelri loldel 2017-2021. 

3. Hasi ll Uji l F (selcara si lmultan) melnunjukkan bahwa vari labell prolfi ltabi lli ltas 

Relturn Oln Asselt (ROlA) dan Relturn Oln Elqui lty (ROlEl) belrpelngaruh 

si lgnilfi lkan telrhadap harga saham pada pelrusahaan makanan dan mi lnuman 

yang telrdaftar di l BElIl pelri lo ldel 2017-2021. 

 

B. Saran 

 

Belrdasarkan kelsi lmpulan di l atas, maka pelnuli ls melmbelri lkan saran selbagai l 

belri lkut: 

1. Ti lngkatkan elfi lsi lelnsi l pelnggunaan aselt pelrusahaan untuk melni lngkatkan 

ROlA. Hal i lni l dapat dilcapai l delngan melngolpti lmalkan pelnggunaan aselt 
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yang ada, melngurangi l aselt yang ti ldak proldukti lf, dan melni lngkatkan 

pelndapatan dari l aselt yang ada. 

2. Melmpelrti lmbangkan rasi lol hutang telrhadap elkui ltas. Hi lndari l belban 

hutang yang belrlelbi lhan yang dapat melrusak ROlEl dan melngaki lbatkan 

ri lsi lkol kelbangkrutan. Upayakan untuk melmi lli lkil struktur moldal yang 

seli lmbang. 

3. Folkus pada pelngellollaan moldal kelrja delngan bai lk. Jaga agar si lklus 

olpelrasi lolnal pelrusahaan teltap elfi lsi leln, hi lndari l pelnundaan pelmbayaran, 

dan upayakan untuk melndapatkan syarat kreldi lt yang melnguntungkan 

dari l pelmasolk. 
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